
1 | P a g e  
 +  ) 98 - 9121195673(محمود صانعی پور: خبره میان رشتھ ای ویادگیرنده مادام العمر 

Mahmoud Saneipour: interdisciplinary expert and longlife learning (LLL), learned man 
    www.elmemofid.com  UKRM  mahmoudsaneipour@gmail.com,     قواعد مدیریت دانش مفید 

1/7/1399تاریخ:      ﷽  

  مدیریت نامھ         

        

        

Mahmoud saneipour 

  گذاشتھ شد  نیرنگ ھای بورس ، کلاه گشادی کھ سرملت ھا 60 

 آنچھ در این مدیریت نامھ می خوانید:

 نقد ھای بورس  ، نیرنگ ھای دولت وخصولتی سازی  

 وپول پرستی  نیرنگ سرمایھ داری 

 ھشدار پلیس درباره خرید سھام تقلبی و کلاھبرداری در بورس

 گناه ، شرمندگی ، ندای وجدان ومرگ زود رس

 اسلام بجای بورس بازی وتحریص مردم بھ انباشت سرمایھ صکوک را دارد

 ن تلمود صھیونیستی در نظام سرمایھ داری قانو

 نجات صکوک ومعاملھ گران ومُحقّ در اسلام 

 تاریخچھ بورس ونحوه پیدایش آن درجھان 

ھا  ھای آن ھا و پروژه تجمیع سرمایھ و تأمین مالی شرکت، بازار بورس در جھان گیری فلسفھ کلیدی شکل  
. مبنای اساسی تشکیل این بازارھا ھمان در قالب یک سیستم بازار منسجم، قانونمند، پیوستھ و شفاف است

ھای  مفھوم اولیھ و ساده شراکت، تقسیم سود و زیان احتمالی میان شرکا است. بورس با تجمیع سرمایھ
سازد و تأثیرات بسزایی بر وضعیت  ھای مھم و کلان را میسر می گذاری جزئی و پراکنده، سرمایھ

حال سود و منافع برای  گذارد و درعین بادانی کشور میاقتصادی و اجتماعی جامعھ و پیشرفت صنایع و آ
گردد. در آن زمان،  تاریخچھ پیدایش واژه بورس بھ قرن پانزدھم میلادی بازمی.کند سھامداران ایجاد می
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 "واندِر بورس"بھ نام  اشراف زاده ای  شھری در شمال غربی بلژیک، در مقابل خانھ  بازرگانان و کسبھ
ای،  مانند ھر کلمھ "بورس"واژه ،پرداختند یدوفروش کالاھای خود براساس حراج میشدند و بھ خر جمع می

بانک از آنجا پدید آمد کھ در اروپا افراد برای انجام   تاریخی است. برای مثال واژه  دارای یک پیشینھ
کردند.  یھای خود را مبادلھ م نشستند و پول ھای قدیمی شھر می ھای میدان مبادلات پولی خود روی نیمکت

انجام مبادلات   در زبان ایتالیایی بھ معنی نیمکت است، بعدھا مراکزی کھ وظیفھ "بَنک"ازآنجا کھ لغت 
در لغت و در زبان فرانسوی بھ معنای ” بورس“واژه (  .پولی را بر عھده گرفتند بھ بانک معروف شدند

 ) مولف -است "کیف پول"

گردد. در آن  ش واژه بورس ھم بھ قرن پانزدھم میلادی بازمیاعتقاد اغلب کارشناسان، تاریخچھ پیدای   
در شمال غربی بلژیک، در میدانی بھ نام  Bruge)(بورُوژشھری بھ نام   زمان، بازرگانان و کسبھ

شدند و بھ  جمع می "واندِر بورس"ای بھ نام  زاده بزرگ  در مقابل خانھ (TerBeurze) تِربورس
ھایی کھ مردم در آنجا بھ  پرداختند. از آن تاریخ بھ بعد مکان س حراج میخریدوفروش کالاھای خود بر اسا

( گفتند می بورستر و مسقف بھ خود گرفت، بھ   یافتھ  تدریج شکل توسعھ کردند و بھ حراج کالا مبادرت می
کلمھ بوروژدر انگلیسی بمعنی سرزمین وسیع کشت وزرع ومحصولات کشاورزی ومعادن ومنابع داخل 

) کھ Bourgeoisieده بوده کھ بھ املاک بزرگ شخصی اطلاق میشده است وشخص بورژوا(  این محدو
مالک این ثروت بزرگ بوده با برده کشی واجیرکردن آنھا وغذا یا دستمزدی بخور ونمیر از این برده ھا 

ا کھ کار میکشیده کھ امروزه در قیام ھای امریکا ، انگستان واروپا در حال فروکشیدن مجسمھ ھای آنھ
درمیان شھر ھای بزرگ روی سکوی ھای رفیع قرار دارد ، از سوی کسانی کھ ھنوز برده بوده ویا پدران 
واجداد آنھا در زیر شکنجھ برده کشی جانشان را ازدست دادند در فروکشیدن است ، این سرمایھ داران 

خطاب میکردند واین کلھ وملاکین بزرگ در روستا زندگی نمی کردندوبرده ھا وروستا نشینان را منگول 
) یا مغولی ومنظورشان برده ھای مغولی بوده است کا اینک روی بچھ ھای کنک ذھن   Mongolمنگول (

) قلمداد میکنند، blue blood )، وخودشان آبی چشم با خون آبی(   Slow mind  or stupidمیگذارند(
آمده کھ محل سکونت این بورژوا  پول ھائی کھ باید بابت زحمت کشی بھ صاحبان حق وحقوق در شھر

بوده وبھ بورس بازی ، قماربازی ، تجارت ، خرید وفروش برده ، یا خرید وفروش زن ودختر وصدھا 
برده کشی میکردند ودر قصر ھای بھ خوش گذارانی مشغول وتوسط مباشران ولابی گر در کلونی ھای 

د ، وبھ زندگی اشرافی خود مباھات کرده مختلف درنقاط شھر وروستا برای توسعھ ثروت خود میپرداختن
وپرستیژ میفروختھ وبا پادشاه ھا وملکھ دررفت آمده بوده وفرامین آنھا را اطاعت کرده وامتیاز 
میگرفتند، از نظر من مولف این سطور تحقیقاتی مسلم است کھ چھار طبقھ بورژواھا ، کارتکل ھا ، 

کل شدند بھ اتفاق لابی گران این طبقات فاسد وکلونی تراست ھا کھ بھ تدریج از این جرثومھ فساد متش
ھای فاسد تر در ادارات دولتی وکاخ نشین ھا بھ ھرکشوری کھ مسلط شوند ، سلاطین آن کشور این ھا 

 مولف).-بوده اینھا سلطنت را بدست میگیرند

ی ناشی از تجارت ھای احتمال ھای گذشتھ، بازرگانان ھمواره بھ دنبال آن بودند تا ضرر و زیان در زمان
ھا را کاھش دھد؛ چون با  وکار آن  توانست ریسک کسب خود را کاھش دھند. شراکت، راھی بود کھ می
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وکار بین شرکا تقسیم   ھای احتمالی آن کسب وکار، سود و زیان شریک شدن چندین فرد در یک کسب
ھا، ھر یک از شرکا بھ  شرکت ھای سھامی منجر شد. در این تدریج بھ تشکیل شرکت شد. این تجربھ، بھ می

اولین شرکت  شد. نسبت سھمی کھ در شرکت داشت، در منافع یا ضررھای احتمالی شرکت سھیم می
ای از تجار در روسیھ  میلادی، با مشارکت عده ۱۵۵۳در سال  (Muscovy) سھامی با نام ماسکوِی

تر و شرکای بیشتری را آشکار کرد. ھای بیش سرمایھ ایجاد شد. گسترش مبادلات تجاری در جھان، نیاز بھ 
بین  وکار، بھ مراکزی نیاز داشت کھ بتواند در واقع در یک کسب گذاری سرمایھ پیدا کردن شرکای متعدد برای

معروف شدند.  "سبور"دارندگان سرمایھ و متقاضیان سرمایھ، ارتباط برقرار کند. این مراکز، بھ نام 
گذاران و شرکای بیشتری را برای مشارکت در  ھا با فروش سھام خود در بورس، در واقع سرمایھ شرکت
( برای ھمین کھ ھم اکنون سھامداران حقوقی بورس با شاخص ھای بالا نگھ کردند وکار خود، پیدا می کسب

 مولف). -ث خواھم نمودمیدارند وسھام ھای حقیقی ھمیشھ بازنده ھستند کھ دراین مورد بح

وال استریت شروع بھ کار کرد. در حال حاضر  ۴۰ای واقع در پلاک  بورس نیویورک در ساختمانی اجاره
است. شاخص اصلی  NYSE (NewYork Stock Exchange) معتبرترین بورس جھان، بورس نیویورک با نماد

نام داشتھ و معاملات این بورس بھ صورت الکترونیکی انجام  (Dowdiness) داوجونز این بورس
بازار بورس  .گذاری و معاملات، بزرگترین بورس دنیا است گیرد. بورس نیویورک از نظر حجم سرمایھ می

گران  ازار معاملاتِ خردِ سھام آمریکا توسط انجمن ملی معاملھنیز بھ عنوان بزرگترین ب  (NASDAQ)نزدک
 .تأسیس شده و آغاز بھ کار کرد ۱۹۷۱اوراق بھادار بورس نیویورک در سال 

ھلند تشکیل شد و  "آمستردام"اولین بورس اوراق بھادار جھان در اوایل قرن ھفدھم میلادی در شھر 
ھای  فعالیتمولف) –( از انگستان خود را در آن عرضھ کرد سھام ، اولین شرکتی بود کھکمپانی ھند شرقی

ھا در  شروع شد. این فعالیت ھا خانھ قھوه مرتبط با بورس در شھر لندن از اوایل قرن ھجدھم میلادی و در
یت در سوم گران وارد فصل جدیدی شد. درنھا میلادی و با خرید ساختمان مستقل توسط معاملھ ۱۷۷۳سال 

عنوان  . اما بورس نیویورک بھبورس لندن فعالیت رسمی خود را آغاز کردمیلادی،  ۱۸۰۱مارس سال 
کارگزار بازار  ۲۴آغاز کرد و  ۱۷۹۲می  ۱۷سومین بورس بزرگ در گستره تاریخ، فعالیت خود را در 

ای را  نامھ و توافق استریت نیویورک و زیر درخت نارون بزرگی دورھم جمع شدند والسھام در خیابان 
 کار بورس نیویورک را رسمیتبا تنظیم اساسنامھ شروع بھ  ۱۸۱۷ھا در ھشت مارس  . آنامضا کردند

 بخشیدند

 انگلیسی   کمپانی جان یا (The British East India Company :انگلیسی( کمپانی ھند شرقی بریتانیا
 Carey,   W. H. (1882). 1882 – The Good Old Days()با مدرک ھای (John Company بنام

of Honorable John Company. Shimla: Argus Press. Retrieved 2015-07-30.  در ابتدا (
 نخستین شرکتی بود مپانی ھند شرقی ھلند(ک بریتانیایی  شرکت سھامی یک شرکت انگلیسی و سپس یک

ای  امتیازنامھ ۱۶۰۰ دسامبر ۳۱ در الیزابت اول بود کھ ملکھ )  .کھ بھ انتشار اوراق سھامی عام دست زد
امتیازنامھ شاھی بھ شکلی بھ آن اعطا کرد.  ھندوستان را بھ ھدف کسب امتیازھای تجاری در سلطنتی

یعنی ) ھند شرقی سالھ ھمھٴ امور تجاری در ۲۱مؤثر کمپانی معظم ھند شرقی نوظھوررا بھ سوی انحصار 
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از یک بنگاه  شود) رھنمون شد. کمپانی گفتھ می ناحیھ دریایی جنوب شرق آسیا بخشی کھ امروزه بھ آن
در  ۱۸۵۸طلب بھ چیزی تبدیل شد کھ در عمل زمام امور ھندوستان را تا ھنگام زوال در سال  تجاری جاه
 .( ویک پدیا، دانش نامھ آزاد).دست داشت

اولین شرکت در قالب موسسھ مالی (حقوقی)از انگستان روبای مکار زمان واستعمار قھار چند قرن    
شی درجھان ، وارد بورس شد وعنان بورس را دردست گرفت واین رمز القاء استعمار واستعمار وبرده ک

، بورس جھانی رادردست  شده از سوی شیطان بزرگ ومثلث " انگستان، امریکا وصھیونسیم جھانی)
گرفتند کھ با استثمار ملت ھا وچپاول حقوق مردم وکشورھا از این سامانھ بھتر نمی  توان ساخت با ایجاد 

)، تراست  cartelرگ  چند ملیتی وبین المللی توسط این استثمارگران تحت عنوان کارتل(شرکت ھای بز
 )Trust  (مالی بزرگ دردنیا، لابی ھای بین ایک کلونی ھا وکانون   اتحادیھ ای مرکب از چند مؤسسة

ین ھای بھره کشی از آدم ھای مظلوم وخالی کردن جیب سھام داران خُرد وطبق قانون تلمود، بھ سلاط
متعدد در کشورھا تبدیل شدند ،سلطان طلا ، سلطان ارز ، سلطان نفت ، سلطان جنگل ،...........تا سلطان 
چوب ، خاک اره ، قیر وغیره ، دیگر چیزی تھ دیگ برای مردم نمی ماند کھ ارتزاق کنند ، راه حل این 

از طریق لابی گر ھا  نفوذ سلطنت مآبی در تمام عرصھ ھای سیاسی ، اقتصادی ، ھنروصنعت وغیره
ودلال ھا وکارچاق کنان در ادارات ونھاد ھای مردمی وشورا با تطمیع مسئولین آن کار ساده ای میباشد ، 
این حجم عظیم چپاول گری از چشم مدیران وکسانی دولت مردان را تشکیل میدانند وراه سلامت نفس 

 ل در صدھا مقالھ این مولف آمده است.خودرا می پیمودند مورد غفلت قرارگرفت کھ رمزوچگونگی چپاو

. در این سال، گردد شمسی برمی ھجری۱۳۱۵بھ سال  مطالعات اولیھ درباره تأسیس بورس در ایران،
تأسیس بورس در ایران،   پس از انجام مطالعات گسترده درباره "ران لوترفلِد"فردی بلژیکی بھ نام 

انی ارائھ کرد، اما با توجھ بھ شرایط آن زمان و وقوع داخلی بورس را تھیھ و بھ مسئولان ایر  اساسنامھ
( یعنی .سال بھ تأخیر افتاد۲۵عملاً موضوع بررسی و تأسیس بورس در ایران بیش از جنگ جھانی دوم، 

 مولف).-است 1341شروع بورس درایران از سال 

دارایی، وزارت ، کمیسیونی در وزارت بازرگانی و با حضور نمایندگان وزارت ۱۳۴۱الاخره در سال ب
اولیھ تأسیس بورس سھام در این   نامھ  صنعتی و معدنی ایران تشکیل و موافقت  بازرگانی و بانک توسعھ

، ھیئتی از بورس بروکسل بھ سرپرستی دبیر کل ۴۱یعنی سال  کمیسیون، تنظیم شد. در اواخر ھمان سال
دعوت شدند و بالاخره پس از چھار ، بھ کشورمان اندازی بورس ایران این بورس برای مشارکت در راه

و برای اجرا از سوی وزارت  قانون تشکیل بورس اوراق بھادار در مجلس تصویب ۱۳۴۵در سال سال، 
اقتصاد بھ بانک مرکزی ابلاغ شد. حدود یک سال بعد از ابلاغ قانون تشکیل بورس اوراق بھادار، در 

        بانک توسعھن با انجام چند معاملھ بر روی سھام ، بورس اوراق بھادار تھرا۱۳۴۶ماه سال  پانزدھم بھمن
رفت،  ترین مجتمع واحدھای تولیدی و اقتصادی در آن تاریخ بھ شمار می و معدنی کھ بزرگصنعتی 

 .طور رسمـی فعالیت خود را آغاز کـرد بھ
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ده ودرایران ھمانطور مھ ملاحظھ میکنید بورس فرزند غرب واز ناحیھ ھمان چپاول گران وارد  ایران ش 
نیز با ھمان رویھ رشد ونمو کرده است ، بانکھا نقش  اصلی را بھ عنوان حقوقی ھا وشرکت ھای بزرگ  

،  بھ عنوان واسط ھای این موضوع مثل مجموعھ صنعتی شستا ومردم کھ با نقشھ بورس سھام خریدند
ول دار تر وفقیر فقیرتر شده با رویھ بورس ھمان رویھ سرمایھ داری در کشور حاکم است کھ سرمایھ دار پ

است  و وضع اقتصادی امروز بر مردم مستولی شده است، منتھی بدون سیستم ھای منظم سرمایھ داری کھ 
باعث شده است کھ بر حسب تضادھای ماھیتی کھ بین معاملات اسلامی مثل صکوک اسلامی  یا بنیان ھای 

د لجستیک عدالت توزیعی ( مقالھ ای از این تعریف شده در اقتصاد اسلام وفقھای مربوطھ برای ایجا
بورس مولف) کھ در بورس بوجود آمده است شکست ھای مھلکی بر سازمان بورس وارد شود ، بنابراین 

ھا و  ، تعداد شرکت۱۳۵۷تا  ۱۳۴۶اوج و فرودھای بسیار زیادی را تجربھ کرده است. از سال 
میلیارد  ۶/۲بنگاه اقتصادی با سرمایھ  ۱۰ان از در بورس اوراق بھادار تھرشده   ھای پذیرفتھ موسسھ

. با پیروزی انقلاب اسلامی، تعداد میلیارد ریال افزایش یافت ۳۰۸شرکت با بیش از  ۱۴۲ریال بھ 
. علت این امر، تقلیل یافت ۱۳۶۷شرکت در پایان سال  ۵۶شرکت، بھ  ۱۰۵شده از  ھای پذیرفتھ شرکت

ھا، بیمھ و برخی  سط دولت بوده است.(در اثر ملی شدن بانکھای اقتصادی تو تملک بسیاری از بنگاه
) رکود مولف-شده در بورس از آن خارج شدند ھای اقتصادی پذیرفتھ صنایع کشور، تعداد زیادی از بنگاه

 .شود شدید بازار بورس در طی ھشت سال جنگ تحمیلی نیز از وقایع مھم بورس ایران محسوب می

 :کنند کشور تحت نظارت سازمان بورس و اوراق بھادار فعالیت می در حال حاضر، چھار بورس بزرگ

ھا و سایر اوراق بھادار مانند اوراق مشارکت  شرکت سھام بورس اوراق بھادار تھران کھ در آن، •
 شود. خریدوفروش می

بھ پذیرش در بورس  ھایی کھ بنا بھ دلایلی موفق فرا بورس ایران کھ در آنجا ھم سھام شرکت •
 گیرد. شوند، مورد دادوستد قرار می اوراق بھادار تھران نمی

ایران کھ در آن انواع کالاھا مانند محصولات پتروشیمی، فلزات، محصولات  کالای بورس •
 شود. کشاورزی و قراردادھای آتی سکھ و... خریدوفروش می

ھای انرژی با محوریت برق،  شده و در آن، حامل تازگی تأسیس  در نھایت بورس انرژی کھ بھ •
 فروش شود. ھای انرژی، خرید و ترین حامل عنوان یکی از مھم بھ

  داستان مجموعھ صنعتی شستا بھ عنوان نمونھ در  بورس مورد تحقیق مولف قرارگرفت 

ھزار میلیارد تومان  ۱۲۴اجتماعی حدود  سازمان تامین ۱۳۹۸بودجھ سال  میگوید: غلامحسین دوانی
قیم ھزار میلیارد تومان آن مربوط بھ بخش درمان است کھ در دو بخش درمان مست ۲۷است کھ حدود 

تخت  ۸۰۰ھزار و  ۱۰بیمارستان،  ۸۱۰شود. سازمان تامین اجتماعی دارای  و غیرمستقیم ھزینھ می
درصد تخت بیمارستانی کشور بھ  ۱۰مرکز درمانی سرپایی است. در واقع  ۲۹۰بیمارستانی و 

سازمان تامین اجتماعی تعلق دارد. عدم تعادل در منابع و مصارف (کاھش نسبت ورودی بھ 
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ھزار میلیارد تومان) بھ سازمان تامین اجتماعی، تصویب  ۲۰۰، بدھی کلان دولت (بیش از  خروجی)
ھای آن و در نھایت طرح تحول  قوانین حمایتی در مجلس از اقشار مختلف بدون پرداخت ھزینھ

،  اند و اگر دولت سلامت، ابرھای سیاھی ھستند کھ بر فراز آسمان سازمان تامین اجتماعی سایھ افکنده
چندان دور شاھد تبعات این  جلس و حتی قوه قضاییھ فکری بھ حال این وضعیت نکنند باید در آینده نھم

انداز بازنشستگی  ھای پس ھای پایداری صندوق ترین شاخص موضوع در کشور باشیم. یکی از مھم
 شاخص ورود بھ خروج آن است یا اینکھ مبلغ ورودی صندوق بیشتر از مبلغ خروجی آن باشد. در

ای  اند کھ تعداد کارکنان تازه ھای ایران در مجموع با این ریسک ناپایدار مواجھ شده حالی کھ صندوق
پردازند، سال بھ سال کمتر شده است. در عوض تعداد  شوند و بیمھ بازنشستگی می کھ استخدام می

است یعنی ھای بازنشستگی  بازنشستگان بیشتر شده است. این شاخص بسیار مھمی در فعالیت صندوق
کننده حق بیمھ وجود دارد. برای حفظ تعادل در  شده یا پرداخت بگیر چند نفر بیمھ بھ ازای ھر مستمری

ھا بیشتر ازپنج نفر حق بیمھ بپردازند  ھای بازنشستگی باید حداقل برای سر بھ سر شدن ھزینھ صندوق
است و یا  ۷ان این نسبت و در مقابل یک نفر حقوق بازنشستگی دریافت کند. در بعضی کشورھای جو

 ۱۳۵۴کنند. در ایران در سال  از طریق سیاست مھاجرپذیر نظیر کانادا و آلمان این نسبت را تقویت می
کاھش  ۹/۴بھ میزان حدود  ۱۳۹۸سالھ در سال  ۴۲بوده است کھ پس از طی دوره  ۸/۲۴این نسبت 

لی، در آن سال یک نفر مستمری بیمھ شده اص ۸/۲۴، بھ ازای ھر ۱۳۵۴یافتھ و این، یعنی در سال 
رسد بھ ازای حداکثر چھار بیمھ شده اصلی، یک نفر مستمری  ، بھ نظر می۱۳۹۸گرفتھ و در سال 

و دومین موج آن  ۱۳۸ھای  دریافت کرده بھ ویژه آنکھ اولین موج بازنشستگی تامین اجتماعی در سال
شدگان موظف  و ارتقای ذخایر بیمھھای تامین اجتماعی برای حفظ  بوده است. صندوق ۱۳۹۰در سال 

ھای اقتصادی بھ کار گیرند. در ھمین  گذاری ای دریافتی را از طریق سرمایھ ھستند منابع حق بیمھ
قانون بودجھ سال  ۵۰بھ استناد تبصره  ۱۳۵۴اجتماعی در سال  رابطھ پس از تشکیل سازمان تامین

 .ماعی تاسیس شودگذاری وجوه تامین اجت مقرر شده بود شرکت سرمایھ ۱۳۵۷

گذاری و مشارکت از محل وجوه صندوق تامین اجتماعی مشمول احکام مربوط  سرمایھ – ۵۰تبصره  
گذاری  دولتی نیست. اساسنامھ شرکتی کھ بھ منظور سرمایھ گذاری و مشارکت از محل وجوه  بھ سرمایھ

امور اقتصادی   ایید وزارتشود بھ پیشنھاد وزارت بھداری و بھزیستی و ت از محل این وجوه تشکیل می
با رویداد انقلاب اسلامی تشکیل این شرکت عملا تا .و دارایی بھ تصویب شورای اقتصاد خواھد رسید

ھای اولیھ جنگ برای تامین مخارج کشور دچار  بھ تعویق افتاد تا اینکھ دولت کھ در سال ۱۳۶۵سال 
گار از صندوق تامین اجتماعی توانست از کمبود شده بود با برداشت مبلغ پنج میلیارد تومان آن روز

اموال «پس جنگ برآید. دولت آقای میرحسین موسوی بعدا برای بازپرداخت این وجوه از محل 
ھا و اموال دولتی شامل  ، بخشی از سھام شرکت »۱۳۶۲قانون بودجھ سال  ۸۲موضوع تبصره 

، شرکت درین کاشان  ل فجر اھواز، ھت دارو ، شرکت شیرین ھای دامداری فکا و گلشھر و ملارد شرکت
 ۵۰ھا موجب شد با توجھ بھ تبصره  و چندین ملک مصادره شده تھاتر کرد. انتقال این اموال و شرکت

( گذاری تامین اجتماعی شرکت سرمایھ ۱۳۶۵الاشاره سازمان تامین اجتماعی در اول شھریورماه  فوق
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میلیون ریال ان نقدا و مابقی در تعھد  ۷۰۰میلیارد ریال کھ  ۲۰را با سرمایھ اولیھ  )شرکت شستا
  سازمان بود تاسیس کند. 

مدیره سازمان تامین اجتماعی، مجلس برای اولین بار در قانون بودجھ سال  ھای ھیات پس از تلاش
میلیارد ریال از طریق  ۲۰دولت را مکلف کرد تا مطالبات سازمان تامین اجتماعی را تا سقف  ۱۳۷۲

دار شدن تامین  ھای بعدی و بنگاه وال دولتی تھاتر کند کھ این شروع واگذاریواگذاری سھام و ام
اجتماعی بود. از طرف دیگر تا قبل از ورود کرباسیان بھ سازمان تامین اجتماعی عموم وجوه نقدی 

ھا ھم چون معتقد  ھای کشور سپرده شد کھ بانک سازمان تامین اجتماعی از بعد از انقلاب در بانک
ھا  گرفت یعنی با توجھ بھ نرخ تورم آن سال ھا تعلق نمی ده ھستند عملا سودی بھ این سپرده نبودند زیا

ھا مطالبھ سود  داد. کرباسیان در اولین گام از بانک ھا ھر سال قدرت خود را از دست می عملا سپرده
بعدی و برای  رفتند بنابراین ایشان در اقدام ھا زیر بار نمی ھای سازمان کرد کھ بانک بابت سپرده

» مھندس فرشچیان«ضرب شست نشان دادن نسبت بھ ابطال سپرده از بانک مسکن کھ اتقافا مدیرش 
ھا را بھ زانو درآورد و  قبلا مدیر خود او در بنیاد مستضعفان رفت و این کار او عملا مدیران بانک

کنند. در دومین گام  ناچار شدند قرارداد خاص با سازمان تامین اجتماعی برای پرداخت سود منعقد
کرباسیان بھ درستی نیاز سازمان تامین اجتماعی را برای یک بانک اختصاصی دریافتھ بود اما بانک 

بعد از انقلاب ملی و از سیطره سازمان خارج شده بود بنابراین در » بانک رفاه«متعلق بھ سازمان 
گیری بانک رفاه  ات نسبت بھ بازپسبا مطالعھ اساسنامھ بانک رفاه و سایر قوانین و مقرر ۱۳۷۱سال 

قانون بودجھ سال  ۳۹بھ سازمان تامین اجتماعی اقدام شد. بانک رفاه کارگران در اجرای تبصره ماده 
برداری از وجوه  گذاری و بھره ھای اجتماعی بھ منظور سرمایھ سازمان بیمھ ۳۸کشور و ماده  ۱۳۳۸

ھای طبقھ کارگر  تسھیلات لازم برای رفع نیازمندی بیمھ کارگران با ھدف کمک بھ تامین رفاه و ایجاد
تشکیل شده و بھ ثبت رسیده بود کھ در بعد از انقلاب با تفسیر نادرست ملی  ۲۵/۰۷/۱۳۳۹در تاریخ 

عالی اداری بھ ریاست آقای رفسنجانی  شد. خوشبختانھ با ارائھ گزارش مستند و مدارک لازم، شورای
خش رییس کل بانک مرکزی وقت و محمد خان وزیر امور اقتصادی با وجود مخالفت آقایان دکتر نورب

، با انتقال بانک بھ سازمان تامین اجتماعی بھ شرطھا و شروطھا موافقت کردند از جملھ  و دارایی وقت
ھا کھ قاعدتا متعلق بھ سازمان تامین  اینکھ افزایش سرمایھ بانک رفاه از محل تجدیدارزیابی دارایی

بول نداشتند و مدیرعامل بانک اگرچھ بھ پیشنھاد سازمان تامین اجتماعی بود اما اجتماعی بود را ق
  منوط بھ تایید ایشان شد.

مقام کرباسیان  اشرف افخمی کھ قائم مغز متفکر این سیاست دکتر مھدی کرباسیان و مھندس علی
ھای  گذاری یھبود، بودند. در واقع ترکیب این دونفر سرما» مدیرعامل اسبق سازمان صنایع ملی«

فر ھم بھ دلیل رابطھ خاص  سازمان تامین اجتماعی را رونق و نجات داد. در دوره آقای دکتر ستاری
ھا بھ سازمان تامین اجتماعی و سازمان بازنشستگی شدت  جمھور واگذاری ایشان با آقای خاتمی رییس

داشت  ھ اشعار میقانون تامین اجتماعی بود ک ۲۸ھای دولت ماده  بیشتری گرفت. منشأ بدھی
  درصد مزد یا حقوق بیمھ شده کھ ھفت درصد آن بھ عھده ۳۰درآمدھای سازمان عبارت بود از «
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 .دولت تامین خواھد شد  درصد بھ عھده کارفرما و سھ درصد بھ وسیلھ ۲۰شده و  بیمھ
وه مضافا سایر درآمدھای سازمان عبارت از درآمد حاصل از وجوه و ذخایر و اموال سازمان، وج

ھا و ھدایا. ضمنا بھ موجب تبصره  ھای نقدی مقرر در این قانون و کمک  حاصل از خسارات و جریمھ
خود را با اصول محاسبات احتمالی   ھمین ماده سازمان باید حداقل ھر سھ سال یک بار امور مالی

وجود  تاکنون ۱۳۵۴پس یک بدھی اولیھ از سال ». عالی گزارش دھد تطبیق و مراتب را بھ شورای
خواھند  ھا نپرداختھ و وقتی ھم می شدگان را تاکنون دولت دارد کھ سھ درصد حقوق و مزد مشمول بیمھ

ھا و اموال قابل واگذاری بھ قیمت روز، بدھی تاریخی خود را بھ  پرداخت کنند با ارزیابی سھام شرکت
دھد و از او طلبکار  میکنند. این در حالی است کھ خود دولت وقتی بھ شخصی وام  اصطلاح تسویھ می

 ۱۳۶۰کند. حالا شما حساب کنید اگر دولت بدھی سال  است علاوه بر سود جریمھ تاخیر ھم مطالبھ می
کرد با اینکھ آن بدھی در سال  گذاری می خود را ھمان موقع پرداخت و سازمان ھم آن را سرمایھ

، دولت از  بر این بدھی اولیھ علاوهبا نرخ روز ارز پرداخت شود چھ توفیری خواھد داشت؟!  ۱۳۸۰
ھای بسیاری را ھر روز مشمول بیمھ و  بعد از انقلاب بھ انحای مختلف از طریق قانونگذاری بخش

ای آنان را بھ موجب قانون متعھد شده بیمھ این مشاغل را راسا بھ سازمان تامین  تعھدات بیمھ
و این اعداد عملا بیشتر از سھ درصد  گاه قادر بھ این کار نشده ھیچ دولت  ، اجتماعی پرداخت کند

شود  شروع شده گفتھ می ۱۲۷۲ھایی کھ از سال  قانونی شده است بھ طوری کھ با وجود واگذاری
ھزار میلیارد تومان کماکان بھ سازمان تامین اجتماعی بدھکار است. شاید  ۳۰۰دولت رقمی حدود 

ھا را ھم  گذاری یچ وقت بخشی از این سرمایھ، شستا ھ داد اگر دولت تکالیف خود را بھ موقع انجام می
( با این توجھ وبحث ھائی کھ از آقای راغفر مطالعھ کردم ، بسیاری از بازنشتگان .آورد بھ عمل نمی

در بودجھ دولت صرف حقوق کارکنان  75باید نگران سالھای بعدی باشند در حال حاضر حدود 
 . مولف) –وبانشتگان دولتی ومستمری گیران است 

 

، بیشتر آنان در موقع  اند ھا مدعی سودآوری آنھا بوده ھای پتروشیمی کھ دولتی حتی در مورد طرح
اند و اگر نبود منابع سازمان  شدگان تامین شده واگذاری نیازمند تامین مالی و از محل درآمدھای بیمھ

قت محترم مدیران و خورد جز آنکھ ھا کماکان خاک می  تامین اجتماعی، بسیاری از این طرح
د و مخارج آن را آلات و لیسانس و رویالیتی را بھ جیب زدن ھای خرید ماشین ھا پورسانت پتروشیمی

ھای  بنابراین در مقایسھ با صندوق. الشمس است . اینھا کھ امروز اظھر منشدگان تحمیل کردند بھ بیمھ
ی و صندوق صندوق تامین اجتماع«تامین اجتماعی سایر کشورھا، دو صندوق اصلی کشور 

. تصور کنید سازمان تامین اجتماعی بر مبانی علمی مالی ورشکستھ ھستند» بازنشستگان کشوری
ھا بھ ویژه خودروسازان بوده از چندین سال پیش و از  دھنده بسیاری از بنگاه وام ۱۳۸۰ھای  کھ تا سال

ھای  اخت ھزینھبگیر سازمان بوده برای پرد دوران آقای مرتضوی از بانک رفاه کھ خودش جیره
ھای  کند یعنی از یک طرف میلیاردھا تومان از دولت جاری خود و حقوق بازنشستگان قرض می

ھا پول  گیرد اما ناچار است از بانک رفاه و سایر بانک سامان طلبکار و بھ طلبش بھره ھم تعلق نمی بی
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بازنشستگان را افزایش گویند چون تامین اجتماعی پول ندارد حقوق  قرض کند و بھره بدھد. بعد می
 .اند ندھیم. در واقع صندوق پول ھم دارد اما پولش را بھ تاراج برده

کرد و بھ  وفصل می کرباسیان معتقد بود شستا وارد بازی سیاسی نشود و خودش مسائل سیاسی را حل  
 ۱۳۷۸ھای  مدیریت شستا تاکید کرده بود زیر بار مسائل سیاسی نروند. شاید راز موفقیت شستا تا سال

گذاری سازمان کھ در شروع کار مھندس  ھم ھمین موضوع بود. نکتھ جالب این بود کھ واحد سرمایھ
کارشناس داشت طی دو سال بعد بھ چھار نفرتقلیل پیدا  ۶۰گذاری قریب  افخمی بھ معاونت سرمایھ

اوایل طبیعی  ھای دولتی در مورد واگذاری!حالا تو خود بخوان حدیث مفصل از این مجملکرده بود. 
کردند بھ قیمتی ھر چھ بیشتر ارزیابی کنند ولی در طرف  ھای واگذارنده کوشش می بود کھ دستگاه

ھا پست داشتند  مقابل ھم خوشبختانھ کسانی مثل کرباسیان و افخمی بودند کھ خودشان قبلا در آن دستگاه
عدا بر اساس تجربیاتی کھ در ھا و ارز مصرفی آنھا کم و بیش باخبر بودند. ب و از کم و کیف شرکت

شستا صورت گرفتھ بود یک دستورالعمل واگذاری درست شد کھ چارچوب مشخصی را برای 
مانند  ھای دولتی فراھم آورد. در سازمان تامین اجتماعی یک کتابچھ دستورالعمل ارزیابی شرکت

گذاری  ، سھام و قیمت سبور«، بعدا بھ صورت کتاب بھ نام  درست شد کھ چون خود من انجام داده بودم
» گذاری سھام بورس و قیمت«منتشر شد. در واقع آن روزگار این دومین کتابی بود کھ راجع بھ » سھام

شد. اولین آن را آقای دکتر جھانخانی منتشر کرده بود کھ براساس منابع خارجی بود اما این  منتشر می
واقعی بودند کھ در بورس یا خارج از  ھای ھای آن شرکت کتاب برمبنای تجارب ایران و ھمھ مثال

 .ھا را تغییر داده بودم بورس معاملھ شده بودند. فقط بھ جھت محرمانگی اسم شرکت

شود  آید در عمل بھ ضد خود تبدیل می طور کھ ھر تجربھ خوبی کھ از خارج بھ ایران می اما ھمان  
ن تامین اجتماعی در ببینید خود مدیریت ارشد سازما شستا ھم بھ این معضل دچار شد.

دار شده و مشکلات کارگری و اشتغال کشور را  کم کم متوجھ شد عملا بنگاه ۱۳۷۴-۱۳۷۶ھای سال
دولت زیرکانھ بھ گردن تامین اجتماعی انداختھ است بنابراین در یک بازنگری اجمالی بھ این نتیجھ 

ھای  تا در شرکترسید کھ سیاست مشخصی را برای شستا تدوین کند بدین صورت کھ ورود شس
کننده دارو و  دارویی بھ منظور کنترل مدیریت باشد. دلیلش را در بالا توضیح دادم. سازمان، مصرف

ھا کنترل کند بنابراین قرار شد شستا  خواست بار مالی این قضیھ را از شرکت لوازم بھداشت بود و می
کھ اختیارشان از دست نرود و درصد سھام را داشتھ باشند  ۶۷ھای دارویی تا  و سازمان در شرکت

ھایی کھ  ھای دارو نشود. بالعکس در شرکت داروی کشور دستخوش تصمیمات دلالان و واردکننده
درصد سھام را داشتھ باشد تا حقوق مالی تامین اجتماعی ۳۴استراتژیک نبودند قرار شد شستا حداکثر 

ھا تامین اجتماعی دنبال  ثل پتروشیمیشد سودآورند م ھایی کھ تصور می حفظ شود. اما در بیشتر شرکت
سود و تامین وجوه برای پوشش تعھدات خود بود و درصد سھام مھم نبود. اگرچھ در عمل بھ ھرحال 
اندیشھ مدیر ایرانی ھمیشھ دنبال بزرگ شدن و کنترل است و در بسیاری جاھا ھم اشتباھاتی صورت 

شد. شوربختانھ حجم بدھی دولت آنچنان زیاد  میآرام داشت انجام  گرفت اما ھمین سیاست کلی را آرام
 .کرد شد این بدھی کاھش پیدا نمی بود کھ ھر چھ شرکت و اموال و سھام ھم بھ سازمان واگذار می
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شستا کھ ورشکستھ بود وحقوق کارگران وخریدمواد وبارھا وبارھا (ھا چھ شد تبعات ھلدینگ
رمایھ درگردش را برای پاس کردن بدھی مدیرعامل عوض کرده ومشکلات فراوان مالی وکمبود س

سازمان تامین اجتماعی ودادن حقوق بازنشستگان در بورس بھ سھام کرده وبا تبلیغات کھ شاھدش 
بودند بھ مردم دادند ووپول ھایشان اخذ بھ دولت دادند تا قرض دولت بھ بیمھ تا اندازه ای تامین 

  مولف)-مردم را بھ نظام کاھش دادنددر صد ضرر کردند واعتماد  70نمودند ولی مردم تا 

  
خواستند در این آشفتھ بازار  گذاری شستا شک نکنید این قیمت واقعی نیست. آقایان می در مورد قیمت

، سھام شستا را بھ سرعت فروشند و یک پول درشت بسازند تا بتوانند در پساکرونا با پرداخت  بورس
ھزار میلیارد سھام  ۸۰مرینی باشد برای عرضھ آن حقوق بازنشستگان مانور بدھند. ضمن اینکھ ت

قرارست عرضھ شوند تا کسری بودجھ دولت تامین شود؟! مانیفست  ۱۳۹۹دولتی کھ در بودجھ سال 
ھای آتی است. بنابراین تصمیم دارند ھر آنچھ  آینده فروشی و بدھکار کردن نسل ۱۳۹۹دولت در سال 

نژاد مدعی شود دولت را بدون بدھی  ب مثل آقای احمدیتوانند بفروشند تا در موقع ترک منص را می
نژاد را قبول کردندکھ حتما حرف ایشان راھم  اند. البتھ اگر مردم حرف احمدی تحویل نفر بعدی داده

،  داری فرموده قبول خواھند کرد. تا آنجا کھ نشان داده شده ملت تاکنون بھ ھر دو نفر با پوزخند معنی
 ۳۰۰تا  ۲۰۰ھای مالی و اطلاعات نھفتھ در آنھا شستا رقمی بین  صورت خودتان ھستید؟! براساس

ھزار میلیارد تومان ارزش دارد و اگر سوددھی شستا مناسب نیست چون اولا مدیران شایستھ و بایستھ 
دارند. این تازه دم  اند، ثانیا حضرات دست از شستا و دخالت و مزاحمت بر نمی بھ کار گرفتھ نشده
ھای  نگاھی بھ کرانھ:رست بقیھ زیرمجموعھ شستا ھم بھ قرار زیر عرضھ شوندخروس است قرا

ھای مالی  اسمی شستا در صورت  دھد اگر چھ سرمایھ آمارھای اقتصادی بعد از تشکیل شستا نشان می
ھای نقدی و غیر  رود. اما از دیدگاه اقتصادی و با تنزیل آورده از ھشت ھزار میلیارد تومان فراتر نمی

رقم سرمایھ شستا حداقل  ۱۳۶۵ھای بعد از سال  سازمان تامین اجتماعی بھ عنوان افزایش سرمایھنقدی 
شود اکنون با فروش تنھا ده در صد از آن بھ  ھزار میلیارد خواھد بود .لذا اینکھ گفتھ می ۳۰۰بالای 

برای  اند، نوعی کلاھبرداری و دروغی بیش ای بیش از سرمایھ ثبت شده آن دست یافتھ سرمایھ
نماید کھ پنج  شدگان نیست؟! توجھ خوانندگان را بھ این نکتھ جلب می فریبکاری و چپاول ثروت بیمھ

 ۳۶۵۵گر تورم بانک مرکزی معادل  بر اساس نمایھ ۱۳۹۸در پایان سال  ۱۳۶۱میلیارد تومان سال 
ن تاین اجتماعی تو خود بخوان حدیث مفصل از بقیھ ارقام و مطالبات سازما میلیارد تومان بوده است

میلیارد  ۱۴۰۰ھای صندوق بازنشستگی کارکنان ھلند  گردد ارزش روز دارایی از دولت؟! یادآور می
تاسیس  ۱۹۹کھ از سال » میلیون خانوار ۲۰«دلار و ارزش دارائیھای صندوق تامین اجتماعی کانادا 

درصد کھ فقط  ۱۱٫۱رابر میلیارد دلار و نرخ بازدھی این صندوق در ده سال گذشتھ ب ۳۹۲شده حدود 
میلیارددلار  ۳۲برابر » کھ از نظر اقتصادی سال خوبی ھم نبوده است«آن  ۲۰۱۹سود خالص سال 

، انگستان و کشورھای  بوده است. جالب آنکھ صندوق بازنشستگی کارکنان چھ در کانادا، آمریکا
ھا توسط مدیران  ین صندوقگذاری ا شوند اما مدیریت سرمایھ کامنولث توسط دولت نظارت و کنترل می

دیپلم الکترونیک  گردد نھ اینکھ یک دیپلم ردی و یا فوق و کارشناسان برجستھ بازارھای مالی انجام می
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بدیھی است چنین حجم بزرگی از سرمایھ بھ تبع .شدگان نماییم را مسوول سیاستگذاری منابع بیمھ
آنھا بھ عمل آید اما حسابرسی واقعی   انگیزد تا حسابرسی دقیق و درستی از ھمھ شرایطی را برمی

 .تدبیری و عدم صلاحیت مدیران صندوق بازنشستگی و شستا را اثبات خواھد کرد افشای بی
دھنده وضعیت این  ھای بازنشستگی جھان سالانھ نشان انجام محاسبات اکچواری منابع صندوق

گیرد تا ضعف  انھ صورت نمیھا و تعھدات آنھاست کھ متاسفانھ در ایران چنین عملی عامد صندوق
زند. مثلا  ھا افشا نشوند. بدیھی است درصورت چنین عملی گند خیلی چیزھا بیرون می مدیریت صندوق

شود یعنی تعھدات آتی آن را نمایش  ھای مالی سازمان تامین اجتماعی بھ صورت نقدی تھیھ می صورت
دھد  گیرند تا آنجا کھ سوابق نشان می میمدیره ھم  دھد و با ھمین صورت مالی قلابی پاداش ھیات نمی

یک گزارش حسابرسی عملکرد سازمان منتشر شد کھ بعدھا کوشش  ۱۳۷۵ھای  فقط یک بار در سا
 .کردند ھمان را ھم مخفی کنند

 
ھایی است کھ اوضاع  دو صفحھ معروف آن گزارش را ذیلا ملاحظھ فرمایید. تازه این مربوط بھ سال

شود  ھای بازنشستگی بھ طوری کھ گفتھ می ینست کھ سونامی در صندوقخوب بوده است. واقعیت ا
منابع صندق بازنشستگی کشوری حداکثر کفایت چھار ماه حقوق بازنشستگان دولت و صندوق تامین 
اجتماعی حداکثر قادرست شش تا ھفت ماه پرداخت مستمری بازنشستکان را تامین نماید لذا موضوع 

ھا با توجھ بھ تعھدات فعلی و آتی حیاتی است کھ این موضوع  وقگذاری برای این صند سرمایھ
محاسبات اکچواری ضروری است. قابل توجھ است موجودی صندوق تامین اجتماعی کانادا با ھمین 

بیمھ شده  ۶بازنشستھ در مقابل  ۲ای حداکثر  کھ بھترین نسبت شاخص بیمھ«نسبت ورود و خروج 
نده قادر بھ تامین مستمری بازنشستگی آنان باشد. در حالی کھ اگر سال آی ۷۰تواند تا  می» شاغل است

شدگان تامین  تواند فقط یک سال حقوق بیمھ ھمھ سھام شستا با ھمین قیمت اولیھ عرضھ شود می
ھا نادرست است، بلکھ سیاست  گذاری ونھ سیاست فروش سرمایھگاجتماعی را تامین کند بنابراین ھر

 .ھای بازنشستگی را نجات بخشد تواند صندوق ھای مجدد می اریگذ تبدیل با حسن و سرمایھ

  
ھزار  ۷۷۵میلیون و  ۳۶،  براساس آخرین آمارھا ظاھرا مجموع جمعیت تحت پوشش تامین اجتماعی

 ۲۲نفر بیمھ شده اصلی و  ۸۱۱ھزار و  ۱۰۷میلیون و  ۱۴نفر بیمھ شده ھستند کھ بیش از  ۵۹۶و 
نفر از  ۸۰۱ھزار و  ۳۹۵یمھ شده تبعی ھستند کھ شش میلیون و نفر ب ۷۸۵ھزار و  ۶۶۷میلیون و 

 ۶۵۹دھند کھ سھ میلیون و  جمعیت تحت پوشش سازمان تامین اجتماعی را مستمری بگیران تشکیل می
نفر مستمری بگیر تبعی  ۶۹۷ھزار و  ۷۳۶بگیر اصلی و دو میلیون و  نفر مستمری ۱۰۴ھزار و 

شدگان خیرداشتھ باشد بلکھ قرار بود دولت و  ری شستا برای بیمھھستند.از اول ھم قرار نبوده واگذا
شدگان را مورد تعرض قرار بدھند کھ دادند! اما چون نگران عکس العمل  سھم بازان ثروت بیمھ

ای  ھا در حد شبکھ کنیم اگر مخالفت درصد عرضھ می ۱۰شدگان بودند زرنگی کردند گفتند اول  بیمھ
وقت بھ تدریج قبل از اتمام مھلت دولت ھمھ اش را خواھیم فروخت و با اجتماعی و نق زدن باشد آن 

http://www.elmemofid.com/
mailto:mahmoudsaneipour@gmail.com


12 | P a g e  
 +  ) 98 - 9121195673(محمود صانعی پور: خبره میان رشتھ ای ویادگیرنده مادام العمر 

Mahmoud Saneipour: interdisciplinary expert and longlife learning (LLL), learned man 
    www.elmemofid.com  UKRM  mahmoudsaneipour@gmail.com,     قواعد مدیریت دانش مفید 

توانستند از طریق پایگاه اطلاعاتی  زنیم بیرون .چون اگر غیر از این بود کھ می جیب پر پول می
، ھمین قدر سھام از  شدگان و بازنشستگان کھ در اختیار سازمان تامین اجتماعی است بیمھ

بھ ھر » شدگان و قابل تقسیم نیست  ، چون شستا مال مشاع بیمھ ھ خود شستاو ن«ھای شستا  زیرمجموعھ
التفاوت حداقل مزد و تفاوت بازنشستگان.  گفتند این مابھ شدگان و بازنشستگان واگذار و می یک از بیمھ

تری است تا غلتیدن بھ آغوش مال  کار سختی نبود. بھ ھر حال ایستادن در صف فقیر و فقرا کار سخت
ھای  ن و قدرت منصبان. این در حالی است کھ کارگران و شھروندان عادی برای تامین ھزینھدارا

ھای  رو ھستند. وظیفھ اصلی سازمان تامین اجتماعی، تامین ھزینھ درمان با مشکلات فراوانی روبھ
ھای  درصد ھزینھ ۸۰درمانی و سلامت افراد تحت پوشش است، اما بھ روایت خود مسوولان دولتی، 

شود. بنابراین بحث تامین مالی در بورسی کھ نرخ  شدگان تامین می مان ھمچنان از جیب بیمھدر
ھزار ھم  ۸۰۰رقمی شده اساسا از نظر اقتصادی غیرممکن و اگر شاخص بورس بھ  ۳بازدھی آن 

داند حالا  برسد حتی یک اشتغال ایجاد نخواھد شد. این را ھرکسی کھ بھ الفبای اقتصاد آشنا باشد می
داند یا تجاھل  چگونھ وزیری کھ مدعی دکترای اقتصاد و سالیان دراز سابقھ کار اجرایی دارد نمی

کند و یا احتمالا باید دروس درسی را بازنگری نماید؟! بھ استناد ھمھ اسناد و مدارک و قانون تامین  می
بخواھد دستور بدھد آن اجتماعی شستا متعلق بھ تامین اجتماعی و بنابراین شستا اموال دولت نبوده کھ 

گیری دولتی بوده بھ دلیل اینکھ مالک شستا کھ   دانیم کھ این تصمیم را عرضھ کنند اما ھمھ ما ھم می
سازمان تامین اجتماعی باشد زیر مجموعھ و زیر نظر وزارت رفاه است و مدیرانش منصوب وزیر 

نامید و  "دولتی"و  "خصولتی"ن شستا را بی ۱۳۹۷ھستند. آقای روحانی در سخنرانی ششم اسفند ماه 
گفتند شستا مربوط بھ  گوییم این کار را انجام دھید، افراد دور آقای ربیعی می وقتی می"گفت: 

اند، دولت  ازنشستگان کشور است و دولت چھ کار دارد. انگار اینھا توسط بازنشستگان انتخاب شدهب
تواند راجع  جمھور نمی قوق عمومی رییس. از منظر ح"شما را منصوب کرده. این شستا را جمع کنید

اما اگر دولت !بھ اموال غیر دولتی تصمیم اتخاذ نماید اگر چھ در ایران ھر کاری شدنی است؟
اظھار داشتھ  ۱۳۹۹خواست با تدبیر و خردمندی عمل کند بند سوم تبصره دوم قانون بودجھ سال  می
ای عمومی غیردولتی از محل واگذاری ھای خصوصی و تعاونی و نھادھ بدھی دولت بھ بخش"کھ 

ھای دولتی بھ استثنای موارد مصادیق مندرج  ھای متعلق بھ دولت و موسسات و شرکت اموال و دارایی
ھای کلی  قانون اساسی و مشمول واگذاری موضوع قانون اجرای سیاست) ۸۳در اصل ھشتاد و سوم (

 ."این قانون قابل پرداخت است) ۱۸( قانون اساسی از طریق جدول شماره) ۴۴وچھارم ( اصل چھل

برانگیز بود کھ در این میان حتی فعالان و سخنگویان اقتصادی  این موضوع شستا بھ قدری حساس 
شدگان را  ، نیز خطرات بورسی شدن منابع بیمھ ، لیلاز بخش خصوصی نظیر آقایان دکتر پدرام سلطانی

گان انتظارداشتند نھادھای کارفرمایی کشور ھم بھ شد اند. در واقع بیمھ بسیار خطرناک توصیف کرده
اعتراضات آنھا در این موضوع با انتشار بیانیھ رسمی بپیوندند، زیرا مگر نھ آنکھ کارفرمایان مدعی 

دھند این وجوه بھ  کنند! پس چگونھ اجازه می شدگان را تامین می درصد منابع صندوق بیمھ ۲۳،ھستند
روزنامھ جھان ، 57625شناسھ خبر :  مدرک : ران رسمی ایرانعضو جامعھ حسابدا *تاراج رود؟
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( نیرنگ ھای بورس از طریق دولت ھا بھ اینجا ختم نمی شود روزنامھ اقتصادی صبح ایران،صنعت
 مولف). -گزارش را ادامھ دھید

طلا، مانند خود را در شرایطی طی نمود کھ اکثر بازارھای رقیب از جملھ  ای امسال دورهٴ بی تالار شیشھ
درصدی را تجربھ کردند. این در حالی است کھ بورس تھران کار  ۳۵سکھ، دلار و مسکن حداکثر رشد 
ھای بالاتر از  ھزار واحدی شروع و تا اواخر اسفند ماه بھ شاخص ۹۶خود را در فرودین ماه با شاخص 

است.  بری ھمراه بودهبرا ۵با افزایش  ۱۳۹۸ھزار بھ پایان رسانید. بھ عبارتی این بازار در سال  ۵۰۰
و  ۱۳۹۷سابقھٴ نرخ دلار در سال  نظران علت افزایش شاخص کل را در پی افزایش بی ای از صاحب عده

ھا خود را با نرخ دلار تعدیل  آنھا بر این باورند کھ بازار و سھم دانند. تضعیف شدید ارزش ریال می
، محدود شدن ھای سرگردان ایش جذب سرمایھعلت افزای دیگر نیز افزایش شاخص کل را بھ  عده اند. کرده

گذار و سرایت اثر آن بھ بازار سکھ و نیاز نقدینگی بالا برای  بازار ارز و معاملات آن از سوی سیاست
دانند. بھ این ترتیب، با مشاھدهٴ رشد ممتد  ھای بانکی می ورود بھ معاملات مسکن و عدم جذابیت سپرده

در  گذاران بھ تدریج یک موج توجھ بھ بورس شکل گرفت کھ رمایھھای سھام از سوی جامعھ و س قیمت
. است نھایت منجر بھ ایجاد تصوری کاذب مبنی بر امکان کسب سود در این بازار شده

ھای سیاسی پیش روی بازار، احتمال گسترش ویروس کرونا و اثرات آن بر  بازیگران بازار بورس ریسک
در نتیجھ تعطیلی واحدھای تولیدی و نبود ان و قربانیان آن و اقتصاد کشور در بھار و افزایش مبتلای

ھا و احتمال کاھش بیشتر قیمت نفت را از جملھ  گران مبنی بر خروج از تحریم بینی در میان معاملھ خوش
د. در این شو ھا را در بازار سھام موجب می دانند کھ احتمال کاھش یا رکود قیمت متغیرھای دیگری می

یعنی بالا رفتن تب سرمایھ  (شود صورت روزانھ و ساعتی برای کسب سود انجام می ھروش معاملات ب
دارای وپول دار شدن وحرص وولع دنیا پرستی کھ با غفلت ھای فراوان از سوی تکلیف داران دراین 
مورد بوجود آمد، مولف جدا از این گزراشات واخبار منتشره ، در تصدی ھای صنعتی با مجموعھ شستا 

شرح وعنواین کلک ھا ونیرنگ  ). مولف-وده و بیشتر آنھا درجھات مدیریتی ناموفق می داند  آشنا ب
ھای بورس در جھان بشرح زیر است ( تمام گزارشات از جراید کشور با گزارشات خارجی گرد آمده 

 مولف)-است

   بازی سرمایھ داری برای رشد سرمایھ سرمایھ دارھا ونظام سرمایھ داری است  .1
 

I. Warren Buffett reveals his simple stock market trick that made ... 
وعده ھای شیرین بھ سھامداران جدید میدھند. با تبلیغات در صدا وسیما وسایر رسانھ 2   

 وبعد رھا میکنند مردم را با بدھی کلان واصطلاحاتی بکارمیبرند کھ مردم بھ آنھا اشراف ندارند 

 تشکیل کلونی ھا ولابی ھا و سفتھ بازی است. بورس محل 3

بورس) ھیات  .  اتاق پایاپای کھ تضمین کننده قراردادھا است بھ عنوان نظارت داخلی (در داخل4
بازرسین و داوری ارکان اصلی ساختار بورس عملکرد راستینی نداشتھ است ومماشات در این رابطھ 

 فراوان بوده است 
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، ھرسھ از  ررز و بورس اوراق بھادا، بورس کالا، بورس ای طبقھ بندی شده بورس یعنی  . سھ دستھ5
 مشکلات  فعلی اقتصاد کشور است.

گیرد و بھ طور منظم و دائم  در آن خرید و فروش کالاھای معین صورت می بازاری کھ بورس کالا:* 
گیرد.  فعال است بورس کالا نام دارد. در بورس کالا معمولاً مواد خام و مواد اولیھ مورد معاملھ قرار می

رس نفت کنند. مثلاً بو گذاری می گیرد نام ھر بورس کالایی را با نام ھمان کالایی کھ مورد معاملھ قرار می
خام فروشی توسط دلالان بورسی وکاھش چشم گیر ارزش افزوده کشور از خلاف مسلم و بورس گندم.( 

 )مولف -بورس است

ھای  : در بورس ارز، ھمان طور کھ از نام آن مشخص است، کار خرید و فروش پولبورس ارز* 
گیری  پیشرفتھ فعالیت چشمگیرد. این بورس در کشور ما فعال نیست اما در کشورھای  خارجی انجام می

در تاریخ کشور افتضاح ارز وننگیت برای کشور اسلامی وتنگی معیشت مردم نشان میدھد کھ  دارد.(
 )مولف-اساس بورس کھ سوغات غرب است ھیچ تناسبی با اسلام وجمھوری اسلامی ایران ندارد

سھام، اوراق مشارکت و... مورد  ھای مالی از قبیل : در بورس اوراق بھادار داراییبورس اوراق بھادار* 
گیرد. در ایران، بھ بازار خرید و فروش اوراق بھادار کھ بھ طور رسمی و دائمی در محل  معاملھ قرار می

گویند ولی ما در این نوشتھ برای اختصار آن را بورس یا  شود "بورس اوراق بھادار" می معینی تشکیل می
درصد بھ سھام داران ومیلیون مردم ایارن از کارکرد  50از  زیان بیش گوییم.( بورس اوراق بھادار می

 )مولف–ھای بورس است 

) از قبیل  زمینھ توزیع عادلانھ ثروتکنترل نقدینگی درجامعھ  و( . بورس بھ وظایف قانونی از قبیل 6 
 ( بھ مقالھ مولف دراین مورد مراجعھ شود) مھیا نکرده است واگر سوال شود لجستیک عدالت توزیعی

چرا دراین مورد سھل انگاری کرده ، مثل بقیھ بخش ھای کشور ، دستگاه دیگری محکوم میکند ، این 
شیوه غلط در کشور بصورت یک اپیدمی درآمده است بر مسئولی کھ زیرمحاکمھ سوال وجواب 

د نا قرارمیدھند  . مسئول وسازمان دیگری مقصر معرفی میکند ، از چنین سازمانی توقع دارند  رشد تولی
ھدایت سرمایھ ھای سرگردان  -خالص ملی و مھار تورم ب استفاده از پس اندازھای خرد وکوچک مردم 

کمک بھ رشد صنعتی شدن کشور بھ عھده بگیرد ، جزء محالات است ، از این امام زاده چنین معجزاتی  -
ده بورس را دریک محال است، بجای اینھا با قیاس با نظام سرمایھ دارای ، فقط برج سربھ فلک کشی

خیابان تنگ بنا کرده کھ ترافیک رنج ھای فراوان بھ مردم اھالی داده است کھ این ھنر برج سازی از 
 )مولف–دولت ھفتم شروع شد 

 شاخص بورس چیست؟

 ۳۲واحد رشد، بھ عدد  ۵۰اید کھ مثلا شاخص بورس امروز با  حتما شما ھم تاکنون، بارھا و بارھا، شنیده  
دھند. اما تا بھ حال بھ  ھا از کاھش شاخص بورس خبر می سید. ھمچنین گاھی اوقات رسانھھزار واحد ر

اید کھ شاخص بورس، بیانگر چیست و چرا افزایش یا کاھش آن، اھمیت دارد؟  این موضوع فکر کرده
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ھای بورس و انواع  اساس نوسانات شاخص چھ مفھومی دارد؟ در این برنامھ، قصد داریم درباره شاخص
 ھا صحبت کنیم.آن

 شاخص درمفھوم کلی بھ چھ معناست؟

توان چیـزی را تشخیص داد. در بورس ھم  شاخص، در مفھوم کلی، معیاری است کھ براساس آن می
توان وضعیت گذشتھ و حال  ھا، در واقع معیارھای مھمی ھستند کھ با بررسی و تحلیل آنھا، می شاخص

بینی کرد، بنابراین، طبیعتا باتوجھ  ی روند آینده بورس را پیشھای مختلف، ارزیابی و حت بورس را از جنبھ
کنند، نوسانات  گذاران ایفا می گیری سرمایھ ھای بورس، در تصمیم بھ نقش بسیار مھمی کھ شاخص

ھا بورس، انواع مختلفی دارند کھ ھر  گذاران بسیار حائز اھمیت است. شاخص ھا نیز برای سرمایھ شاخص
ھای  گذاران در تحلیل شاخص دھد، بنابراین سرمایھ خاصی نشان می  از جنبھ کدام، وضعیت بورس را

ھای بورس را بھ  بورس باید بھ کارکرد ھر شاخص توجھ کافی داشتھ باشند. در ادامھ، مھمترین شاخص
 کنیم. شما معرفی می

 شاخص کل

قیمت و سود سھام گویند، بیانگر سطح عمومی  شاخص کـل کھ بھ آن شاخص قیمت و بازده نقدی ھم می
تر، "تغییرات شاخص کل در واقع بیانگر میانگین  ھای پذیرفتھ شده در بورس است، بھ بیان ساده شرکت

لازم است در این خصوص مقداری توضیح دھیم. بازدھی ”.گذاران در بورس است بازدھی سرمایھ
لیانھ و دوم، تغییر قیمت سھم آید. اول دریافت سود نقدی سا گذاران در بورس از دو طریق بدست می سرمایھ

گذاری. برای مثال، فردی را درنظر بگیرید کھ سھام شرکت الف را در ابتدای سال،  در طول دوره سرمایھ
تومان افزایش یابد(  ۱۸۰کند. اگر قیمت سھام این فرد در پایان سال، بھ  تومان خریداری می ۱۵۰با قیمت 

سود نقدی( شرکت تومان بھ عنوان  ۱۵در پایان سال نیز )و شرکت، سود سالیانھ بورس سھام مربوطھ (
تومان سود از محل افزایش قیمت سھم و  ۴۵این فرد مجموعا ، بھ ازای ھر سھم توزیـع کند، سھام دھنده)

درصد خواھد بود، زیرا  ۳۰و بنابراین، بازدھی وی در پایان سال،  دریافت سود نقدی بدست آورده است
 تومان افزایش یافتھ است. ۱۹۵بھ  تومان ۱۵۰سرمایھ وی از 

، بنابراین، اگر بھ عنوان مثال، شاخص تغییرات شاخص کل نیز دقیقا بیانگر میانگین بازدھی بورس است
ھزار  ۳۰ھزار واحد افزایش، بھ  ۱۰ھزار واحد باشد و در پایان سال، با  ۲۰کل بورس در ابتدای سال، 

ھا و تقسیم  ھی بورس از محل افزایش قیمت سھام شرکتبھ این معناست کھ میانگین بازدواحد برسد، 
 درصد بوده است: ۵۰گذاران در آن سال،  سود نقدی بین سرمایھ

 ۲۰۰۰۰% ×  ۵۰=  ۱۰۰۰۰(میزان رشد شاخص در طول سال) 

 گذاران باشد: بایست مدنظر سرمایھ دو نکتھ قابل توجھ درخصوص شاخص کل می

http://www.elmemofid.com/
mailto:mahmoudsaneipour@gmail.com


16 | P a g e  
 +  ) 98 - 9121195673(محمود صانعی پور: خبره میان رشتھ ای ویادگیرنده مادام العمر 

Mahmoud Saneipour: interdisciplinary expert and longlife learning (LLL), learned man 
    www.elmemofid.com  UKRM  mahmoudsaneipour@gmail.com,     قواعد مدیریت دانش مفید 

ھای حاضر در  ، لزومـا بھ معنای سودآوری سھام ھمھ شرکت.   نکتـھ اول اینکھ افزایش شاخص کل7
ھا در  بورس نیست، ھمانطور کھ کاھش شاخص کل نیز لزوما بھ معنای ضرردھی سھام ھمھ شرکت

و چھ بسا، در ، شاخص کل، بیانگر میانگین بازدھی بورس است بورس نیست، زیرا ھمانگونھ کھ گفتھ شد
شاخص کل بورس، برخی سھام با افت قیمت مواجھ شده و  برخـی موارد، علیرغم رشد قابل توجھ

سھامداران خود را با زیان مواجھ سازنـد و یا در شرایطی کھ شاخص کل با کاھش مواجھ است، برخی 
آورند. بنابراین،  ای را در سبد سھام خود دارند، سود قابل قبولی بدست می گذاران کھ سھام ارزنده سرمایھ
رفا با اتکا بھ اخبار رشد شاخص کل و بدون بررسی کامل درخصوص ارزش ذاتی گذاران نباید ص سرمایھ

کل نیز در انتخاب   گذاری در بورس کنند و حتی در شرایط رشد مستمر شاخص سھام، اقدام بھ سرمایھ
 ).  خرید وفروش دروغین سھام داران حقوقیسھام، کاملا دقت نمایند.( 

و سبد سھام است. حتما بھ خاطر دارید کھ یکی از اصول بسیار مھم .    نکتھ دوم ارتباط بیـن شاخص کل 8
تر  گذار، متنوع . ھر اندازه سبد سھام یک سرمایھتشکیل سبد سھام متنـوع استگذاری در بورس،  سرمایھ

گذار نیز بھ متوسط  تر باشد، بازدھی آن سرمایھ ھای موجود در بورس نزدیک و بھ ترکیب سھام شرکت
تر خواھد بود، تا آنجا کھ اگر فردی  شود، نزدیک کھ توسط شاخص کل نشان داده می بازدھی کل بورس

بتواند ترکیب سھام موجود در سبد سھـام خود را بطور کامل، منطبق بر ترکیب تمامی سھام حاضر در 
بورس نمایـد، بازدھی وی نیز بطور کامل منطبق بر نوسانات شاخص کل بورس خواھد بود و مثلا با رشد 

این گونھ تحلیل ھا از عھده  درصد سـود بدست خواھد آورد.( ۳۰درصدی شاخص، وی نیـز حدودا  ۳۰
 )مولف-سھامداران عادی بر نمی آید

) شرکت ھای  Annual reportsبورس بازان قھار وزبده در بورس بھ گزارشات مالی سالھ(  .9
 Technicalبداری فنی(شاخص مالی وحسا 200منتشر کننده بورس وتعاربف ومحاسبات حداقل 

Analysis  شرکت ھا کھ ملزم ھستند بھ سازمان مالیاتی تسلیم نمایند ، بطور فنی آشنا ھستند وپس از (
این گونھ بررسی ھا وتشخیص سود آوری مسلم این گونھ شرکت ھا نسبت بھ خرید سھام آنھا مبادرت 

لت با سوء استفاده از آشنا نبوده میکنند وسیاست راھبردی برای خرید وفروش بموقع دارند ، نھ دو
مردم ، سھامی را بھ آنھا میفرشد کھ از شرکت ھای ورشکستھ وبدھکار وفلاک زده ھستند این کار دولت 
یک سھام فروشی قلابی ومثل ارز فروشی است کھ بمنزلھ کلاه گشادی است کھ بھ سر ملت میگذارد ، آیا 

 ).مولف-ملت باید بھ این دولت اعتماد کند

می پردازد کھ این  سھام در بورس ، یک سری اعدادی است کھ بھ توصیف وضعیت یک ص بورسشاخ
اعداد اھمیتی ندارد در اصل میزان تغییرات شاخص ھاست کھ برای افراد حائزه اھمیت می باشد ، بھ طور 

پشت در یک بازه زمانی چھ تغییرات صعودی و یا نزولی را  سھام ایران خودرو مثال نشان می دھد کھ
در . بپردازید معاملات آنلاین در بورس سھام سر گذاشتھ است و با استفاده از این اعداد و ارقام می توانید بھ

بورس تنھا یک شاخص وجود ندارد ، ھمچنین ھر شاخصی نشان دھنده یک وضعیتی در بازار است . ھر 
شاخصی دارای فرمول محاسباتی خاص خود است و ھمانطور کھ گفتھ شد با استفاده از این اعداد و ارقام 

 .عیت گذشتھ و فعلی یک سھام بورس دست یافتمی توان بھ وض

http://www.elmemofid.com/
mailto:mahmoudsaneipour@gmail.com
https://boursefarsi.com/%d8%a2%d9%85%d9%88%d8%b2%d8%b4-%d9%85%d8%b9%d8%a7%d9%85%d9%84%d8%a7%d8%aa-%d8%a2%d9%86%d9%84%d8%a7%db%8c%d9%86-%d8%af%d8%b1-%d8%a8%d9%88%d8%b1%d8%b3-%d8%b3%d9%87%d8%a7%d9%85/
https://boursefarsi.com/%d8%a2%d9%85%d9%88%d8%b2%d8%b4-%d9%85%d8%b9%d8%a7%d9%85%d9%84%d8%a7%d8%aa-%d8%a2%d9%86%d9%84%d8%a7%db%8c%d9%86-%d8%af%d8%b1-%d8%a8%d9%88%d8%b1%d8%b3-%d8%b3%d9%87%d8%a7%d9%85/


17 | P a g e  
 +  ) 98 - 9121195673(محمود صانعی پور: خبره میان رشتھ ای ویادگیرنده مادام العمر 

Mahmoud Saneipour: interdisciplinary expert and longlife learning (LLL), learned man 
    www.elmemofid.com  UKRM  mahmoudsaneipour@gmail.com,     قواعد مدیریت دانش مفید 

 . چندین شاخص مھم وجود دارد کھ در ادامھ بھ معرفی این شاخص ھا می پردازیم بازار سھام در

کھ در بازار بورس بین فعالان این عرصھ بسیار  شاخص کل بورس یا شاخص قیمت و بازده نقدی
شما ار  سود سالیانھ و قیمت سھام کند ھمچنین اشاره می بورس در میانگین بازدھی سھام محبوب است بھ
رشد  ٪۵۰برسد ( ۵۰۰۰۰بھ  ۴۰۰۰۰سال از عدد ۱مثلا اگر شاخص کل بورس در طی ،محاسبھ می نماید

از این .بوده است ٪۵۰کند) نشان دھنده این است کھ میانگین بازدھی بورس طی این یکسال برابر با 
تفاوت بین شاخص قیمت و شاخص .ادار استفاده می شودشاخص برای بیان روند عمومی قیمت اوراق بھ

را  سالیانھ شاخص قیمت تنھا قیمت سھام را محاسبھ می کند ، شاخص کل بورس دو مورد قیمت و سود:کل
 . محاسبھ می نماید

ھر سھ ماه یکبار شرکت ھایی کھ خرید و فروش آسان تر و سریعتر ،ل چیست ؟شرکت فعا ۵۰شاخص 
این ،شرکت بزرگ چیست ؟ ۳۰شاخص . سھام ھا را در بورس دارا باشند در این لیست جایی می گیرند

شرکت را بزرگ را نشان می دھد . این سی شرکت از ارزش بالایی در بازار  ۳۰شاخص سطح عمومی 
شرکت ھای بزرگی کھ در زمینھ ھای صنعتی ھمانند : خودرو ،ص صنعت چیست ؟شاخ. برخوردار ھستند

خص بیانگر سطح عمومی قیمت ھا در بازار افعالبت دارند و این ش… سازی ، مخابرات ، پتروشیمی و 
در این شاخص شرکت ھایی کھ در حوزه ،شاخص واسطھ گری ھای مالی چیست ؟. صنعت می باشد

 . ھلدینگ فعالیت دارند را نشان می دھدلیزینگ ، سرمایھ گذاری ، 

 منظور از شاخص بورس چیست؟ 

دھد. ما در  ، عددی است کھ وضعیت کلی بورس و روند رشد یا افت این بازار را نشان میشاخص بورس
بورس فقط یک شاخص نداریم بلکھ چند شاخص مختلف داریم کھ ھر کدام از آنھا وضعیت بورس را از 

ھا از طریق فرمول متفاوتی صورت  دھند. محاسبھ ھر کدام از این شاخص ن میجنبھ خاصی بھ ما نشا
ھا معیارھای مھمی ھستند کھ با  گیرد. پس برای تحلیل آن باید بدانید کارکرد آن شاخص چیست؟ شاخص می

ھای مختلف، وضعیت گذشتھ و حال بورس را دریافت. در بین این  توان از جنبھ شان می تحلیل و بررسی
ھا چند شاخص از اھمیت بیشتری نزد افراد فعال در بازار بورس برخوردار ھستند. در ادامھ  شاخص

ھای بورس  در شکل زیر، شیوه نمایش برخی از شاخص.کنیم ھا را بھ شما معرفی می برخی از این شاخص
 1جدول شماره :کنید را در سایت بورس مشاھده می
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 شاخص کل بورس چیست؟

» شاخص بورس تھران«ھا از آن بھ عنوان  در اخبار و رسانھ ھمان چیزی است کھ ھمیشھ شاخص این

یکی از پرکاربردترین  سرمایھ گذاری شود. شاخص کل در بین افراد فعال در بازار بورس و صحبت می

ھای پذیرفتھ شده  مومی قیمت و سود سھام شرکترود. این شاخص، بیانگر سطح ع ھا بھ شمار می شاخص

بھ عبارت دیگر، تغییرات شاخص کل، بیانگر میانگین بازدھی سرمایھ گذاران در بورس .در بورس است

ھای بورسی ھر کدام یک  است. اجازه بدھید مثالی برایتان بزنیم. فرض کنید از سھام تمام شرکت

خرید. در این صورت، تغییرات شاخص کل بورس برابر با میزان بازدھی سھام شما  را می سھم عدد

 .خواھد بود

ھا بھ شما پرداخت  ای کھ شرکت دھای سالیانھپس این شاخص، ھم تغییرات قیمت سھام و ھم سو . 10  

است.  (TEDPIX) «شاخص قیمت و بازده نقدی«نام دیگر شاخص کل، .کند کنند را محاسبھ می می

برای ما  میزان تغییرات شاخص ای کھ ھنگام بررسی شاخص باید بھ آن توجھ کنید این است کھ نکتھ

بھ  ۲۰۰۰۰ورس در طی یک سال از عدد مثلا اگر شاخص کل ب اھمیت دارد نھ خود عدد شاخص.

نشان دھنده این است کھ میانگین بازدھی بورس طی این یکسال  –رشد کند  ٪۵۰یعنی  –برسد  ۳۰۰۰۰

یعنی سرمایھ  –تر باشند  ھا بزرگ طبق فرمول محاسبھ شاخص کل، ھرچھ شرکت.بوده است ٪۵۰برابر با 

 .واھند داشتتاثیر بیشتری روی شاخص کل خ –بیشتری داشتھ باشند 

 ساختار بورس  

گذار از اقتصاد توسعھ نیافتھ بھ اقتصاد توسعھ یافتھ نیازمند سرمایھ و سرمایھ گذاری است. از این .  11 
رو در این فرآیند گذار؛ از یك سو تامین و تجھیز منابع سرمایھ ای و از سوی دیگر تخصیص مطلوب این 

ً برای منابع شرط لازم برای موفقیت است. تكوین و  توسعھ نظام بانكی یكی از تمھیداتی است كھ عموما
از این رو، باید برای .تامین مالی بھ كار می رود ، اما تنھا بخشی از منابع مالی جذب شبكھ بانكی می شود

جلب و جذب منابع مالی دیگر و تخصیص آن در فعالیت ھای مطلوب بازار سرمایھ توجھ داشت كھ نھادی 
جوه بلند مدت است. تجربھ كشورھای مختلف در امر توسعھ بھ خوبی گویای این است برای تامین مالی و

ساختار مالی .كھ چگونھ ساز و كارھای بازار سرمایھ در خدمت ھدف تامین مالی بلند مدت قرار می گیرد
قرار داشتھ باشد. در اغلب كشورھای توسعھ دو محور بازار پول و بازار سرمایھ كشورھا می تواند بھ 

بر این بازار  اوراق بھاداریافتھ بازار سرمایھ در كانون ساختار مالی قرار دارد و نظام مالی مبتنی بر 
ھمانطور کھ قبلاً ھم اشاره نمودم ، بانکھا بھ عنوان سھامداران حقوقی ، ھر موقع کھ  (چیره شده است

را با  yم با نک سھا xشاخص بورس خطر افت وکاھش دارد وارد نجات بورس میشوند ، یک بانک 
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قیمتی بیش از ارزش واقعی میخرد وروزبعد این رویھ بین بانک ھا ادامھ میباید ووقتی قیمت رابھ ھدف 
نائل شد شروع میکنند بھ فروختن وجبران مافات چند برابر ، مثل قضیھ ارز است کھ اخیراً خود ارز 

خ فلان مبلغ است کھ بیش از نرخ امروز بازھا لودارند ، در شبکھ ھای معاند وضد نظام ، اعلام فردا نر
است ، مردم باور میکنند وشروع میکنند بھ خردید وتاجائی کھ این ترفند کارساز باشد ، ادامھ میدھند تا 
روزی کھ یک عده از آنھا ، توسط سپاه وسربازان صاحب زمان (عج) دستگیر وحقھ آنھا آشکار میشود 

یکند واین بار لابی گران وچپاول گران ھستند کھ مردم غفلت وقیمت دلار یک باره کاھش زیادی پیدا م
زده را فریب میدھند ، ما چنین توقعی از کشور اسلامی نداریم ، اینھا کھ مسئلھ تحریم نیست حقھ بازی 

 )مولف-افراد شیاد وبی دین وخائن بھ اسلام وایران است

 
 جایگاه بورس اوراق بھادار در بازار سرمایھ ایران ●

 
ھر چند كھ بازار اوراق بھادار مفھومی محدودتر از بازار سرمایھ دارد؛ در ایران ھمانند بسیاری   . 12 

. بازار سرمایھ ایران كم و بازار پول بھ بازار سرمایھ چیرگی داشتھ استاز كشورھای در حال توسعھ، 
از این رو .می گرددباز  ۱۳۴۶بیش در بورس اوراق بھادار تھران متجلی می شود كھ پیشینھ آن بھ سال 

در گام اول، اقتصاد ایران برای دستیابی بھ رشدی درون زا و قابل دوام نیازمند گسترش منابع پس 
اندازی واقعی است و در گام دوم باید وضعیت بازارسرمایھ كشور را برای تجھیز منابع مالی وانباشت 

می باشد. یك بازار  ھادار تھرانبورس اوراق ببی گمان نقطھ آغاز حركت از .اماندھی كردسسرمایھ 
خوب می تواند ضمن افزایش كارایی بازار متشكل سرمایھ و بھرمند ساختن بخش ھای تولیدی از منابع 
حاصل از آن فشار تقاضا را برای منابع مالی در بازار پول بھ كمترین حد ممكن كاھش دھد. گذشتھ از این، 

ی بین المللی می تواند زمینھ برخورداری از سرمایھ ھای ارتباط بازار سرمایھ ایران با شبكھ ھای مال
 " شفاف و قاعده مند "خارجی را فراھم آورد. ھمچنین یك بازار مالی خوب بھ گونھ ای عمل می كند كھ 

تلاش می كند تا با بھ كار گیری سیاست ھای زیر » بورس اوراق بھادار تھران « در این راستا   .باشد
 :از كاستی ھای مشھود كنونی بازار سرمایھ بكاھد بتواند تا حدود زیادی

 )مولف -کھ نشده است( اصلاح ساختار بازارھای مالی كشور (۱
از صکوک اسلامی استفاده نکرده است کھ نیازی ھم ( ایجاد تنوع در ابزارھای قابل معاملھ در بورس (۲

 )مولف -بھ ساختار بورسی ندارد
ولی بقیھ جاھا فعلاً -ا ھمن جا کافی است بقیھ جا سالم بماندت(گسترش جغرافیایی و فیزیكی بورس (۳

 )مولف -دیجیتلی است

 
 اتكای بیشتر بر نیروھای بازار (۴
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شود) و عرضھ  در اقتصاد، فشارھای ناشی از تقاضا (درخواستی کھ با قدرت پرداخت حمایت می. (13
، ھرگاه تولیدکنندگان بتوانند بدون نظر بعضی از اقتصاددانان کردن). بھ (تمایل و توانایی برای عرضھ

کننده پاسخ گویند، منابع  ھای صنفی بھ تقاضای مصرف ای نظیر دولت و اتحادیھ کننده دخالت عوامل مختل
ھای  ھمین ترتیب، سود و رقابت بین مؤسسات و افراد انگیزه یابند و بھ کارآمدترین نحو تخصیص می بھ

گویند کھ نیروھای بازار  منتقدان این دیدگاه می .([۱]گرایی (مکتب پول کنند کافی برای تولید کارآمد ایجاد می
گیرند و ھمچنین ممکن  ای اجتماعی را درنظر نمیھ ھا و فایده تنھایی کارآمد نباشند، زیرا ھزینھ شاید بھ

است نتوانند نیازھای افرادی را تأمین کنند کھ رفاه کمتری دارند، زیرا ھدف مؤسسات خصوصی ھمانا 
) (market forces) نیروھای بازارمدرک :  .گویی بھ قدرت خرید افراد است کسب سود از طریق پاسخ

 دھند:نیروھای بازار را نمایش می 1شکل زیر

  

ھای این  ھای تعویض و جذابیت درآمدی از مؤلفھ ھای بازار، نیازھا و تقاضا، ھزینھ مسائل بازار، بخش

 .توان دید بھتری لز این بخش از محیط پیدا کرد ھستند و با مطالعھ آنھا می کار و کسب مدل محیط بخش از
 

 ساختار سازمانی بورس اوراق بھادار

  :عبارتند ازاركان بورس  ▪
 شورای بورس (۱
 ھیات پذیرش اوراق بھادار (۲
 ھیات داوری بورس (۳
 سازمان كارگزاران بورس (۴
نفر بھ عنوان  ۷ریاست شورای بورس را رئیس كل بانك مركزی بھ عھده دارد و  بورس:شورای  (۱
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 : عضو در این شورا شركت می كنند. وظایف شورای بورس عبارتند از
 رای اجرای قانونالف) تصویب آیین نامھ ھا و مقررات لازم ب

 ب) نظارت در اجرای این قانون و آیین نامھ ھای آن و اعزام نماینده ناظر در ھیات مدیره و ھیات پذیرش
 ج) تعیین یك نماینده اصلی و یك نماینده علی البدل برای عضویت در ھیات داوری

 پذیرش اوراق بھادارد) تجدید نظر در مورد تصمیمات ھیات مدیره و ھمچنین در مورد تصمیم ھای ھیات 
ھیات پذیرش اوراق بھادار : ھیاتی است كھ بھ منظور اخذ تصمیم در مورد رد یا قبول اوراق بھادار  (۲

در بورس و یا حذف آنھا تشكیل می شود. ریاست این ھیات بھ عھده قائم مقام بانك مركزی می باشد و پنج 
 .عضو دیگر نیز دارد

كھ بھ طور دائم تشكیل می شود و بھ اختلافاتی كھ در اثر معاملات ھیات داوری بورس : ھیاتی است  (۳
بورس بین كارگزاران با یكدیگر و بین فروشندگان یا خریداران با كارگزاران ایجاد می شود رسیدگی می 

 .كند، ریاست این ھیات را نماینده وزارت دادگستری بھ عھده دارد و دو عضو دیگر نیز دارد
 : بورس : این سازمان دو ركن دارد سازمان كارگزاران (۴

 .الف) ھیات مدیره بورس كھ وظیفھ آنھا اداره سازمان می باشد
ب) دبیر كل بورس : ھیات مدیره بورس یك نفر خارج از اعضای سازمان بورس را بھ عنوان دبیر كل 

دارد. تجدید سازمان بھ مدت دو سال انتخاب می نماید كھ تصدی امور اجرایی ھیات مدیره را بر عھده 
 .انتخاب دبیر كل سازمان بلامانع است

 نحوه فعالیت كارگزاران در بورس ●

داد و ستد اوراق بھادار در بورس اوراق بھادار فقط توسط كارگزاران بورس انجام می شود. این 
كارگزاران باید در آخر ھر سال صورت حساب عملیات بورس خود را كھ بھ وسیلھ حسابرسی معتمد 

بورس تایید شده بھ ھیات مدیره تسلیم نماید. ورود بھ تالار معاملات بھ جز برای كارگزاران و سازمان 
مسؤولان سازمان ممنوع است و اشخاص دیگر فقط با اجازه كتبی سازمان مجاز ھستند كھ بھ تالار وارد 

ر فعالیت دارند و شوند. تنھا كارگزاران و نمایندگان آنھا در امور مربوط بھ خرید و فروش سھام در تالا
درصد از مبلغ معاملھ را بھ عنوان كارمزد از مشتری خود دریافت می كند. این مبلغ در  ۵/۰ھر كارگزار 

 .میلیون ریال بیشتر باشد ۳۰ریال كمتر و از  ۵۰۰۰ھر معاملھ نباید از 

 
 : كارگزاران می توانند خدمات زیر را ارائھ دھند ●
 ذیرفتھ شده در بورس اوراق بھادار بھ نمایندگی از طرف اشخاصخرید و فروش اوراق بھادار پ (۱
 پذیره نویسی اوراق پذیرفتھ شده در بورس (۲
 اداره امور سرمایھ گذاری ھا بھ نمایندگی از طرف اشخاص (۳
ارائھ كمك و راھنمایی بھ شركت ھا بھ منظور نحوه عرضھ سھام آنھا برای فروش در بورس اوراق  (۴

 بھادار
ایی شركت ھا در مورد طرق افزایش سرمایھ و نحوه عرضھ سھام و دیگر اوراق بھادار برای راھنم (۵
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 فروش در بورس اوراق بھادار
 انجام بررسی ھای مالی، اقتصادی، سرمایھ گذاری، ارائھ خدمات و نظر مشورتی بھ سرمایھ گذاران (۶

پس از انجام تمام مقررات و  اقدام بھ عملیات كارگزاری منوط بھ صدور پروانھ كارگزاری است كھ
 .تشریفات از سوی ھیات مدیره بورس بھ نام متقاضی صادر خواھد شد

 دستور خرید و فروش ●

 
ھر مشتری تقاضای خود را بھ وسیلھ دستور خرید و عرضھ سھام خود را توسط دستور فروش بھ 

ل آن بھ كارگزار تحویل داده كارگزار اعلام می كند. دستور خرید در دو نسخھ تنظیم می شود كھ نسخھ او
می شود و نسخھ دوم آن نزد خریدار باقی می ماند. فرم دستور خرید علاوه بر مشخصات عمومی خریدار 

 : دارای ویژگی ھای زیر می باشد

 .بالای ھر فرم باید نام و كد مخصوص كارگزار مشخص باشد (۱ 
شده، در سمت راست و بالای فرم باید شماره علاوه بر شماره فرم كھ در بالا و سمت چپ برگھ نوشتھ  (۲

 . سفارش توسط كارفرما نوشتھ شود
درخواست كننده باید مبلغ و نحوه پرداخت پیش پرداخت را بھ كارگزار در این فرم مشخص كند و  (۳

 .متعھد بھ پرداخت كلیھ كسورات بابت خرید سھام بھ كارگزار باشد
 .دار رسیده باشدفرم درخواست خرید باید بھ امضای خری (۴
 .فرم درخواست باید بھ امضای كارگزار رسیده و بھ مھر كارگزاری مھمور شود (۵

خریداران می توانند نوع سھم یا حق تقدمی را كھ می خواھند خریداری نمایند در این فرم مشخص نمایند 
 .ضا مشخص گرددكھ بر این اساس مبلغ سرمایھ گذاری و حداكثر قیمت سھم و یا تعداد سھام مورد تقا

اما فرم درخواست فروش در سھ نسخھ تھیھ می شود كھ نسخھ اول نزد كارگزار باقی می ماند و نسخھ دوم 
آن توسط كارگزار بھ بورس تحویل داده می شود و سخھ سوم آن در اختیار فروشنده قرار می گیرد. فرم 

 : درخواست فروش دارای مشخصات زیر می باشد
 .د نام و كد مخصوص كارگزار مشخص باشدبالای ھر فرم بای (۱
علاوه بر شماره فرم كھ در سمت چپ برگھ است، در سمت بالای فرم باید شماره سفارش توسط  (۲

 .كارگزار نوشتھ شود
 .فرم درخواست باید بھ امضای فروشنده رسیده باشد (۳
 .اری شودفرم درخواست فروش باید بھ امضای كارگزار رسیده و مھمور بھ مھر كارگز (۴
 .درخواست كنده باید نام شركت و تعداد سھم مورد فروش خود را مشخص نماید (۵

 ساعت كار تالار بورس ●
الی  ۹معاملات بورس اوراق بھادار پنج روز در ھفتھ بھ استثنای روزھای تعطیل و پنج شنبھ از ساعت 

 .انجام می شود ۱۲:۳۰
 .رایانھ ای انجام می پذیرد انجام معاملات توسط كارگزاران و بھ كمك سیستم
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 شاخص ھای اصلی بازار سھام ●
 :ھایسھ شاخص اصلی بھ نام 

 (TEDPIX) شاخص قیمت و بازده (۱
 (TEDIX) شاخص بازده نقدی (۲
 (TEPIX) شاخص كل قیمت سھام (۳

 : و ھمچنین چند شاخص قیمتی شامل
 شاخص مالی (۱
 شاخص صنعت (۲
 (TX_۵۰) شركت فعالتر ۵۰شاخص  (۳
 شاخص رشتھ ھای تولیدی و صنعتی بھ تفكیك صنعت (۴
 شاخص ھر شركت (۵

 
برای سنجش فعالیت كل بازار، صنایع و شركت ھا تعریف شده و برای ھر یك از شركت ھای پذیرفتھ شده 
در بورس محاسبھ و در چھارچوب گزارش ھا و نشریات مختلف انتشار یافتھ توسط بورس اوراق بھادار ، 

 .گذاران و علاقھ مندان بھ پیگیری تحولات بازار سرمایھ در ایران قرار گرفتھ است در اختیار سرمایھ
ھمان طور كھ گفتھ شد در بورس اوراق بھادار تھران سھ شاخص اصلی مورد محاسبھ قرار می گیرد كھ 

  :بھ طور خلاصھ در ذیل بھ آنھا اشاره شده است

  
 : شاخص قیمت سھام (۱

تی سھام با وزنی برابر ارزش سھام در زمان پایھ كھ با توجھ بھ شاخص میانگین وزنی نسبت ھای قیم
 : قیمتی بھ صورت زیر بھ دست می آید

 ارزش جاری سھام منتشر شده توسط شركت ھای پذیرفتھ شده در بورس
X ۱۰۰ 

ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
 =شاخص قیمت سھام

 ارزش پایھ سھام منتشر شده توسط شركت ھای پذیرفتھ شده در بورس
 .در نظر گرفتھ شده است ۱۰۰برابر  ۱۳۶۹عدد مبنای شاخص كل قیمت سھام در تاریخ یكم فروردین 

 : شاخص قیمت و بازده نقدی (۲
اخص برآیند حركت ھای قیمتی و بازده نقدی سھام در بورس اوراق بھادار تھران كھ می تواند بازده این ش

كل سرمایھ گذاری را بر روی اوراق سھام در طی یك دوره معین نشان دھد. روش محاسبھ این شاخص 
ص یافتھ ھمانند شاخص قیمت سھام است با این تفاوت كھ ارزش آن باید بھ نسبت ارزش سود نقدی تخصی

 .بھ ھر سھم تعدیل شود
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 : شاخص بازده نقدی سھام (۳
بر پایھ تفاضل منطقی شاخص قیمت سھام از شاخص قیمت و بازده نقدی بھ دست می آید و میزان بازده 

 .نقدی حاصل از سرمایھ گذاری بر روی اوراق سھام را نشان می دھد
رسانی بھ بازار سرمایھ اقدام بھ انتشار دو  ھمچنین سازمان بورس اوراق بھادار بھ منظور تقویت اطلاع

شركت فعالتر كرده است. این شاخص ھا از مدت ھا قبل بھ صورت آزمایشی در  ۵۰شاخص جدید برای 
جھت اطلاع علاقھ مندان بھ بازار سرمایھ بھ  ۱۳۸۰بورس اوراق بھادار تھران محاسبھ و از ابتدای سال 

 .طور روزانھ منتشر می شود

  نی ھا ولابی ھا در بورس ایرانتشکیل کلو  

 ھا کارگزاری ھای بازی لابی،ھای بورس صحنھ بازی ھای پنھان در انجام معاملات | پشت  دست

ای است. یک متقاضی اگر  ای و ثانیھ زیان آن لحظھ و  بازار بورس یک بازار ریسکی است و سود . 14
دست آورده، سود  د و آن مشتری کھ ثانیھ را بھکن اش از دست بدھد، ضرر می ای را برای ثبت معاملھ ثانیھ
، از ابتدای سال تاکنون چھار میلیون کد بورسی جدید گزارش ھمشھری آنلاین بھ نقل از شرقبھ  .کند می

کند. این حجم نقدینگی واردشده بھ بورس از دارایی  ھا ھر روز رکوردی جدید ثبت می ثبت شده و شاخص
اما این بازار چندان صادق نیست و اند؛  بالاتر بھ این بازار روانھ شدهمردمی است کھ بھ امید کسب سود 

   .شناسند ھای پنھان را می ھایی دارد کھ مردم نھ از آن مطلع ھستند و نھ دست بازی

دزدند. بازار بورس یک بازار ریسکی است  داران می را از سھام ھای طلایی ثانیھ ترفندھا این روزھا. 15
اش از دست  ای را برای ثبت معاملھ ای است. یک متقاضی اگر ثانیھ ای و ثانیھ ن لحظھزیان آ و  و سود 

کند. ترفند مورد اشاره ھم ایجاد  دست آورده، سود می کند و آن مشتری کھ ثانیھ را بھ بدھد، ضرر می
صھ گرانی و سقوط قدرت خرید مردم ق .داران کلان است ھای طلایی برای سھام ھمین ثانیھدسترسی بھ 

بردن بھ بورس برای فرار از گرانی و ترس از آینده قصھ خیلی از مردمی  امروز و دیروز نیست اما پناه
ای کھ  ارزش شده و تنھا روزنھ اندازھایشان بی خواند، پس است کھ امروز در ایران دخلشان با خرجشان نمی

در رکود تورمی حاکم بر  اند، بازار بورس است؛ بازاری کھ گذاران جلوی چشمشان باز کرده سیاست
اقتصاد صفا و رونقی پیدا کرده کھ ھرگز تجربھ نکرده بود. این روزھا بازار بورس تنھا پناھگاه توده مردم 

ھا حتی دارایی اندکشان را فروختھ و  ھای تشویقی دولت خیلی برای حفظ ارزش پولشان شده و با سیاست
صرفد بھ  کنند سپردن این پول بھ بورس بازھم می د و فکر میگیرن کنند یا از بانک وام می تبدیل بھ سھام می

آورد و فکر کرده اگر آن را  پرداخت اقساط بانکی بابھره. یا کشاورزی کھ از تراکتورش پولی درنمی
  تر بگذرد. ھزاران مثال دیگر را این اش شاید اندکی راحت بفروشد و پولش را بھ بورس ببرد، زندگی

شان و  ھای دوروبر و در جامعھ بشنوی کھ تنھا راه بھای اقتصادی لای حرفای آدم بھتوانی از لا روزھا می
 )مولف-مثل امضاء ھای طلائی( .شود حفظ ارزش پولشان بھ بورس ختم می

داران  وارد و خرد، سھم و دسترسی برابری با سھام داران تازه اما آیا در این غلغلھ بورس این سھام. 16
بورسی دارند؟ اگر کد بورسی دارید و سھامی در بورس دارید، احتمالا در ھنگام کلان در انجام معاملھ 
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، تان را محدود کرده اید کھ امکان دسترسی ھایی برخورده تان بھ پیام فعالیت در سایت کارگزاریانجام 
دھد.  ھایی مانند خطا یا مشکل فنی ھستھ مرکزی یا خطای ناشناختھ کھ امکان ثبت معاملھ بھ شما نمی پیام

نویس و فعال بازار بورس  وگو با یک برنامھ این گزارش در گفتاما آیا اینھا فقط یک خطای فنی است؟ در 
کھ پشت این خطاھای فنی سنگر گرفتھ و سودھای کلان کسب زنیم  ای حرف می پرده ھای پشت درباره دست

تی، بھ  دین شربیانی، کارشناس آیھای بورس آی افزار کارگزاری درباره اختلالات فعالیت در نرم .کنند می
ھا  عنوان یک واسطھ بین مشتری ھا بھ گوید: برای انجام معاملات در بازار بورس، کارگزاری می» شرق«

کنند. این ھستھ مرکزی در واقع تشکیل شده از یک  داران) و ھستھ مرکزی سازمان بورس عمل می (سھام
 .شود می  براساس میزان ترافیک مشخصتعداد این سرور(ھا) معمولایا چند سرور است کھ 

سایت آنلاین  از طریق رابط کاربری ھر کارگزاری کھ ھمان وب داران)  ھا (سھام دھد: مشتری او ادامھ می
ھای خرید یا فروش خود را بھ سازمان بورس ارسال  یا اپلیکیشن موبایلی انجام معاملات است، درخواست

کندی در دریافت «ھای خطایی نظیر  با پیغامخرید یا فروش سھام ھا مشتریان برای  کنند. گاھی وقت می
شوند کھ این کندی باعث واردشدن خسارت مالی بھ مشتریان  مواجھ می» پاسخ سفارشات بورسی

روز دچار  ۱۰تازگی حدود یک ھفتھ تا  ھا بھ . در ھمین راستا سرور یکی از ھمین کارگزاریشود می
اطلاعات آن ھک شده و البتھ این کارگزاری این  ارشناس، شایع شده بود کھبھ گفتھ این ک .اختلال شده بود

ھا در  توان اطمینان صددرصد داشت. این کندی ھم نمی  ھا خیلی ؛ اما عموما بھ تکذیباخبار را تکذیب کرد
گونھ عنوان شد کھ مشکل  ھا، این گرفتھ از کارگزاری ھای صورت روزھای اخیر زیادتر شده کھ با پیگیری

از کندی ھستھ مرکزی سازمان بورس است اما در نھایت با پیگیری از شرکت مدیریت فناوری بورس 
 .تھران، آنھا این موضوع را رد کردند

ھایی کھ پیغام کندی ھستھ مرکزی برای مشتریان  کند: حال سؤال اینجاست کھ در ھمین زمان او اضافھ می
عت در حال انجام است؟ اگر این کندی از سوی ھستھ سر چگونھ تعدادی معاملھ بھدر حال ارسال است، 

افزاری و ارتباطی ایجاد  افزاری، سخت توان راھکارھایی از منظر نرم مرکزی سازمان بورس باشد، می
، اما این اتفاق دادن ھستھ مرکزی یا سایت کارگزار را رفع کرد کرد کھ جلوی این نوع کندی و دیر پاسخ

ھا وجود  ھایی پشت پرده این کارگزاری برند؟ آیا دست کندی سرعت نفع میافتد. چھ کسانی از این  نمی
ھا یادآور مافیای کنکور است کھ ھربار گامی برای حذف  کند: رفتار کارگزاری دارد؟ شربیانی عنوان می

کنند انحصارشان توسط  ھا ھم تلاش می کند. کارگزاری این مافیا با آن مقابلھ می  شود، کنکور برداشتھ می
 نامھ یا فعالیت اشخاص تحت تأثیر قرار نگیرد ھیچ قانون، آیین

 کند نظارت نمی غیرعامدانھ بورس عامدانھ یا

دار قصد  تی ادامھ داد: درست در لحظاتی کھ بورس صعودی یا نزولی است و سھام این کارشناس آی. 17
می درباره کندی در دریافت ھای کارگزاری داده و پیغا معاملھ دارد، سایت خبر از نقص فنی در سامانھ

کند: یعنی دقیقا لحظاتی کھ بازار ھیجانی  کند.او اضافھ می کننده ارسال می سفارشات بورسی برای معاملھ
شود کھ امکان این معاملھ برای افراد  قدری کند می است و حتما باید سھام را بخرید یا بفروشید، سامانھ بھ
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سکتھ موقتی سامانھ، دیگر دیر شده و فرد امکان معاملھ را از  وجود نخواھد داشت. متأسفانھ پس از رفع
کند: در  ھای نامتعارفی معاملھ کند.شربیانی عنوان می دست داده و ناگزیر است سھام خود را در قیمت

ترتیب در اینجا  این ھای ویژه دارند. بھ آید کھ افراد خاص دسترسی چنینی این شائبھ بھ وجود می شرایط این
داران کلان ھستند کھ از امتیاز  عنوان برابر نیست و سھام ھیچ داران بھ گری سھام قدرت معاملھتوان و 

ھا ھم بھ آنھا بیشترین  و کارگزاری برند در بزنگاه حداکثر سود را می موقع برخوردارند و خریدوفروش بھ
ر است کھ بر روند حاکم بر ھای ناظ کند: حالا اینجا وظیفھ دستگاه دھند. شربیانی تأکید می دسترسی را می

 ھا پایان دھند. معاملات نظارت کنند و با اعلام سلامت معاملات، بھ این شائبھ

 سفتھ بازی در بازار بورس 

 سفتھ بازی چیست و بھ چھ کسی سفتھ باز می گویند؟

ً از بھ اصطلاح رایجی در بازارھای مالی و سرمایھ سفتھ بازی. 18 ی عنوان عمل گذاری است و غالبا
بازھا افرادی ھستند کھ بھ مطالعھ و بررسی دقیق نوسانات قیمت  شود. سفتھ طلبانھ و منفی یاد می فرصت

سفتھ  .کنند یابی بھ سودھای بالا، اقدام بھ معاملات پر ریسک می کالا و خدمات پرداختھ و برای دست
طلبانھ و  عنوان عملی فرصت گذاری است و غالباً از بھ اصطلاح رایجی در بازارھای مالی و سرمایھ بازی

بازھا افرادی ھستند کھ بھ مطالعھ و بررسی دقیق نوسانات قیمت کالا و خدمات  . سفتھشود منفی یاد می
تواند  خرید مسکن نیز می .کنند یابی بھ سودھای بالا، اقدام بھ معاملات پر ریسک می پرداختھ و برای دست

طور مثال زمانی کھ  بازی در نظر گرفتھ شود. بھ یا سفتھ  گذاری ساده و با توجھ بھ نوع خرید، سرمایھ
گذاری کرده است اما زمانی کھ فردی چند خانھ  کند، سرمایھ خانھ باھدف اجاره آن خریداری می فردی یک
بازی انجام داده است.   خرد، سفتھ مدت می ھایی از قیمت فروش و با ھدف کسب سود در کوتاه را با قیمت

دھند، ھمچنین بھ  کنند و طیف وسیعی از تقاضاھای باز را پاسخ می ینگی بازار را فراھم میبازان، نقد سفتھ
بازان بھ جلوگیری از ایجاد  کنند. فروش استقراضی توسط سفتھ تولیدکنندگان در پوشش ریسک کمک می

ھای پوشش ریسک نیز گاھی در  گذاری مشترک و صندوق کند. صندوق سرمایھ حباب قیمتی کمک می
بازی یک معاملھ مالی با ریسک بالا و   توان درمجموع گفت: سفتھ کنند. می بازی شرکت می تھ سف

بازی  ای برای شروع سفتھ  توجھی در پیش نباشد، انگیزه اگر سود قابل حال بازده بسیار بالا است. درعین
 .وجود ندارد

 باز کیست؟ سفتھ 

 :شوند بازان بھ دودستھ تقسیم می سفتھ. 19

ً بھ بازدهبا سفتھ بازھا  کند. سفتھ ھای قیمتی توجھ می ز، بھ دنبال ارزش کالا یا اوراق نیست و صرفا
پذیرند و امیدوارند کھ با  بینی تغییرات قیمت در آینده می ویژه در ارتباط با پیش ھای بالایی را بھ ریسک

پذیر و  گذارانی ریسک د، سرمایھھا، سریعاً بھ سودھای بالایی دست یابند. معمولاً این افرا انجام این ریسک
ھای اھرمی مانند  گذاری ھا معمولاً سرمایھ پیچیده ھستند کھ در بازارھای مربوطھ، تخصص دارند. آن
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شود کھ  باز گفتھ می گذاران، سفتھ ھرو بھ این سرمای دھند. ازاین را انجام می اختیار معاملھ قراردادھای آتی و
بینی کنند و باور دارند یا فکر  تر بازار پیش ثبات ھای بی کنند تا تغییرات قیمت را در بخش ھا سعی می آن
ھای بازار، خلاف آن را نشان دھد. ھمچنین  دست خواھند آورد، حتی اگر شاخص کنند کھ سود بالایی بھ می

گیرد. درست  گذاران دیگر، صورت می تری نسبت بھ سرمایھ مانی کوتاهفعالیت این افراد، در چارچوب ز
بازان دانست، ولی اگر  توان سفتھ کند، می گذاری را ھدایت می است کھ ھر باوری را کھ استراتژی سرمایھ

ھای  طورکلی، فعالیت بازان بھ شمار آورد. بھ توان آن را چندان سفتھ بازار از آن ایده حمایت کند، نمی
ھای بازار، احتمال بالا  بازان دارای ریسک بالاتری ھستند کھ اغلب، بھ دلیل این است کھ شاخص ھسفت

بازان، معمولاً قراردادھای آتی یا اختیار معاملھ  علاوه سفتھ بھدھند.  را نشان نمی  رفتنِ ارزش پولی دارایی
 .ندکن مرسوم و رایج خریداری می سھام را بیش از

 چھ سھامی مستعد سفتھ بازی است؟

ھای بنیادی کھ بنا بھ دلایل نامشخصی از توجھ بازار دور ماندند و حجم مبنای پایینی  بازان، سھام سفتھ. 20
و یا بھ عبارت دیگر، اقدام کنند تا بتوانند سھم موردنظرشان را در اصطلاح، باد کنند  دارند را انتخاب می

منجر  شود، بازان بھ بازار تزریق می گیری از سھم مورد نظر نمایند. نقدینگی بالا کھ توسط سفتھ بھ نوسان
گردد. و این  بھ افزایش تقاضا و در نھایت افزایش قیمت سھم بھ میزانی بیش از ارزش واقعی آن سھم می

در سھم را فراھم کند. گاھی برعکس حالت بالا نیز  شرایط ممکن است سبب ایجاد حباب سفتھ بازی
باز عقیده داشتھ باشد کھ روند رو بھ پایینی در بازار وجود  دھد. برای نمونھ، اگر سفتھ ممکن است رخ 

ھا بالاتر  دارد یا قیمت دارایی خاصی، بیش از ارزش واقعی آن است، تا جای ممکن و در حالی کھ قیمت
. اگر فروشد و این عمل، موجب پایین رفتن قیمت فروش آن دارایی خواھد شد ھستند، آن دارایی را می

رود و در نھایت منجر بھ  تر می گذاران نیز مانند او عمل کنند، قیمت آن دارایی باز ھم پایین سایر سرمایھ
تعادل کھ فعالیت در بازار، بھ حالت ثبات و   شود، تا زمانی ترکیدن ھر گونھ حباب سفتھ بازی موجود می

 .برسد

 چگونھ بین سفتھ باز و سرمایھ گذار تمایز قائل شویم؟

کند، ماھیت دارایی مورد معاملھ، دوره نگھداری  گذار متمایز می باز را از سرمایھ ای کھ سفتھ نکتھ. 21
فرض کنید کھ آقای غفاری، منزل مسکونی :دارایی و میزان اھرم اعمال شده است. بھ مثال زیر توجھ کنید

گذاری کرده است. اما  شود کھ او سرمایھ ھدف اجاره دادن، خریداری کند. در این صورت عنوان می را با
تر از قیمت بازار و با ھدف کسب سود در  اگر آقای غفاری چند دستگاه منزل مسکونی را با قیمتی پایین

الا انجام داده است، مدت خریداری کند. در این صورت یک معاملھ مالی با ریسک و احتمالأ بازده ب کوتاه
گذار،  توان گفت کھ، ھر سرمایھ بھ طور کلی میپس آقای غفاری در این شرایط سفتھ بازی کرده است. 

مانند ) گیری شود کھ باور داشتھ باشد شرکتی کھ بھ تازگی دچار شکست چشم باز محسوب می زمانی سفتھ
سرعت بھ روزھای پر  ده است، بھش (بازتاب بسیار منفی آن شرکت در مطبوعات یا حتی ورشکستگی
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باز در  گذاری کند، سفتھ گذار در چنین شرکتی سرمایھ اگر این سرمایھ رونق و سودده خود بازخواھد گشت.
 .شود نظر گرفتھ می

 کند؟ چھ زمانی سفتھ بازی در بازار شیوع پیدا می

ند بیشتر بھ چشم می خورد، معمولا این روش در بازارھایی کھ ثبات اقتصادی و یا سیاسی کمتری دار. 22
البتھ این بدان معنی نیست کھ در بازارھای دارای عمق کافی و ثبات سیاسی و اقتصادی، این گروه فعال 
نخواھند بود. بلکھ در تمام بازارھای مالی با شدت و ضعف می توان آنان را یافت و اساسا بازار بدون این 

و ) یختھ آن موجبات بھ وجود آمدن حباب ھای قیمتی شدیدگروه بی معنی خواھد شد. اما در حد افسار گس
خواھد گردید. در  بازار سرمایھ را فراھم خواھند نمود کھ باعث بالا رفتن ریسک در (حتی عکس آن
تر و بھ شکل عادلانھ  ھا نزدیک آن (قیمت واقعی) قیمت ذاتیقیمت بازار اوراق بھادار بھ بازارھای کارا، 

. این افراد فقط بھ اطلاعات رسمی شود بازار غیرکارا باعث دلسردی سھامداران عادی می .شود تعیین می
کند و باعث ظھور تعدادی از سھامداران با  دسترسی دارند کھ تمام واقعیت بازار را برایشان منعکس نمی

دلیل یک سھام را  شود. این افراد بر اساس اطلاعات پنھانی بازار، بی باز می در قالب سفتھنقدینگی سنگین 
لطف کنند. ذکر این نکتھ خالی از  وارد می بورس دھند و خسارت زیادی بھ فعالان بالا و پایین نوسان می

ھا با شرایط بنیادی مناسب، حبابی نشده و در زمان ریزش بازار، سقوط سنگین تجربھ  نیست کھ سھم
بازی باشند بھ ھمان سرعتی کھ رشد کردند سقوط  ھای کوچک کھ اگر دچار سفتھ  کنند؛ اما سھم شرکت نمی
 .کنند می

 فرآیند سفتھ بازی چگونھ است؟

گیرند. پس از آن با کدھای معاملاتی  روزھای متمادی زیر نظر میھر دو گروه سفتھ باز سھم را طی . 23
کنند. تفاوت خریدشان با خریدھای معمولی  ھای مختلف می در پلھ خرید سھام مختلف در جای مناسب اقدام بھ

دھند کھ جزو  بالا و از طریق کدھای مختلف معاملاتی این کار را انجام میھای  در این است کھ با حجم
ھا رصد  سھامداران درصدی سھم قرار نگیرند. اگر در رده سھامداران درصدی قرار گیرند، معاملات آن

ھای مناسب  ازاینکھ سھام مدنظرشان را در قیمت ھا نقش بر آب خواھد شد. این افراد، پس شده و اھداف آن
کنند و البتھ اخیراً در این  توجھ و نظر عموم تحلیل گران و معاملھ گران در بازار می دند اقدام بھ جلبخری

ال کار کنند. رو می حجم معاملات ھای تکنیکی اقدام بھ بالا بردن اند؛ یعنی در حمایت ای شده کار بسیار حرفھ
روز معاملاتی با کدھایی کھ دارند اقدام بھ صف  ۳الی  ۲ھا، بھ این صورت است کھ چند روز حدود  آن

بازھا با کدھای معاملاتی متفاوت، صف خرید  در روزھای آینده، ھمین سفتھ کنند. خرید کردن سھم می
 .برند صوری ساختھ و قیمت پایانی سھم را تا مثبت کامل بالا می

 پای وکلر در بازار بورس اتاق پایا

 پایاپای و تسویھ بورس کالا چیست و بھ چھ روش ھایی انجام می شود؟
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باشد. اتاق پایاپای ضمن تسویھ  می تسویھ معاملات و محلی برای بورس بازوی مالی "اتاق پایاپای. "24
معاملات، ثبت و نگھداری سوابق معاملات کلیھ خریداران و فروشندگان را نیز برعھده دارد. چنانچھ 

گی و از یکپارچ مداخلھ نموده ،«اتاق پایاپای بورس» عضوی از اجرای تعھدات مالی خود نکول نماید،
معاملات بازار حمایت می نماید بھ ھمین دلیل با توجھ بھ وجود مقررات در بورس کالای ایران از آغاز 
فعالیت خود تاکنون حق ھیچ یک از مشتریان در قراردادھا تضییع نگردیده است، زیرا این اتاق ضمانت 

ز معاملات و بعد از معاملات و مالی کلیھ قراردادھا را بعھده دارد. در فرآیند کنترل پیش از عرضھ، قبل ا
ھای  مستندات عرضھ، تضامین و سپرده:، اتاق پایاپای موظف استبورس کالا تسویھ و پایاپای در در مراحل

روزکاری قبل  ۱۵:۳۰مورد نیاز جھت عرضھ کالاھا را طبق ضوابط تضمین کنترل و حداکثر تا ساعت 
 .کننده اعلام نماید موافقت خود را بھ بورس و کارگزار عرضھاز عرضھ، مراتب موافقت یا عدم 

 ضوابط تضمین

کننده یا  ترین بخش فرآیند کنترلی پیش از عرضھ در اتاق پایاپای کنترل تضامین و وثایق عرضھمھم. 25
برای عرضھ محصولات تلقی گردیده کھ نقش بسیار  کارگزار ذیربط است. این کنترل در واقع شرط لازم

ھایی از ارزنده ای در کنترل ریسک خواھد داشت. لازم بھ ذکر است کارگزاران عرضھ کننده با روش
جملھ تودیع وجھ نقد و یا تسویھ تعھدات باز قبلی نسبت بھ ایجاد اطمینان از وجود تضامین کافی برای 

ضر رویھ جاری بورس کالای ایران طبق مصوبھ ھیئت مدیره عبارت در حال حا نمایند.عرضھ اقدام می
در تالار کالاھا با فرآیند  معاملھ تامین صد درصدی تضامین عرضھ. بعد از عرضھ و در جریان:از است

قراردادھای جداگانھ با اجزای مشخص بھ اتاق  خاص خود طبق مقررات بورس تخصیص یافتھ و بھ شکل
 .گردند پایاپای ارسال می

 فرآیند پایاپای و تسویھ بورس کالا

تسویھ در اتاق پایاپای طبق دستورالعمل  (نسیھ –سلف  -نقدی) کھ نوع قرارداد چھ باشدصرف نظر از این
 .باشد پذیر میفقط بھ دو صورت نقدی و اعتباری امکان

ھ خریدار مکلف است ظرف مھلت مقرر(حداکثر سھ روزکاری)، وجھ قرارداد را با تسویھ نقدی ک •
 .احتساب کارمزد دوطرف بھ حساب تسویھ واریز نماید

پس از تایید فروشنده، کارگزار فروشنده و کارگزار خریدار و » سند تسویھ«تسویھ اعتباری کھ  •
شود. در سند تسویھ پای ارائھ میبھ ھمراه سایر مستندات توسط کارگزار خریدار بھ اتاق پایا

 .کنداعتباری، فروشنده بھ دریافت ثمن معاملھ اقرار می

 مھلت تسویھ بورس کالا

بندی انجام امور تسویھ طی این مدت بر باشد کھ زمان مھلت تسویھ، سھ روز کاری بعد از انجام معاملھ می
ر حال حاضر بھ موجب این مصوبھ ، گردد. د اساس مصوبھ ھیئت مدیره بورس کالای ایران تعیین می

ھای  باشد. در عین حال کلیھ فیش روزسوم می ۱۳آخرین ساعت واریز وجھ برای قراردادھا، ساعت 
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بایست از طریق سامانھ جھت تسویھ توسط  ھر روز می ۱۵واریزی و مدارک قراردادھا، قبل از ساعت 
 .کارگزاری ذیربط بھ اتاق پایاپای ارسال گردد

 لیاتیحساب عم

 .گیرد حساب بانکی کھ جھت تسویھ طبق ضوابط توسط اتاق پایاپای مورد استفاده قرار می

 جرایم تاخیر تسویھ

تسویھ نشوند، این امکان بھ مشتری داده می شود کھ  (سھ روز کاری)چنانچھ قراردادھا ظرف مھلت تسویھ
و تسویھ نھایی اقدام نماید. با این روز تقویمی پس از مھلت تسویھ، نسبت بھ واریز وجوه  ۷حداکثر تا 

 درصد ارزش معاملھ بھ ۲۵/۰توضیح کھ بھ ازای ھر روز تقویمی تاخیر، خریدار موظف بھ پرداخت 
شود، چنانچھ فروشنده انصراف  باشد. از آنجا کھ جریمھ بھ حساب فروشنده واریز می عنوان جریمھ می

 .نماید نسبت بھ تسویھ اقدام می ”تائید خاص“ با  پایخود را از دریافت جریمھ اعلام نماید، اتاق پایا

 انفساخ معاملھ

و  روز تقویمی ھم امور تسویھ را انجام ندھد معاملھ او منفسخ ۷چنانچھ خریدار حتی بعد از گذشت 
درصد ارزش معاملھ را بھ عنوان خسارت انفساخ بھ اضافھ کارمزد  ۵کارگزار خریدار مکلف است 

یز نماید. درحال حاضر ارزش و مبلغ ھر قرارداد براساس کد شناسھ کھ دربرگیرنده طرفین قرارداد، وار
شود. لازم بھ ذکر است ملاک تسویھ  باشد، بھ حساب عملیاتی واریز می مشخصات ھر جزء قرارداد می

ق فقط واریز وجوه قرارداد توسط خریدار نیست، بلکھ انتقال وجھ و اخذ تایید نھایی توسط کارگزار از طری
 .شود سیستم کارگزاری بھ منزلھ تسویھ قرارداد تلقی می

 فرآیند تحویل کالا

پس از تسویھ قرارداد فروشنده مکلف است کالای موضوع قرارداد را طبق زمان تحویل شده در اطلاعیھ 
 .عرضھ، تحویل نماید

مھلت تسویھ  حداکثر زمان تحویل در قراردادھای نقدی و نسیھ، حداکثر تا سھ روز کاری پس از -۱
 .شود باشد. در صورت انجام تسویھ با تاخیر، بھ میزان روزھای تاخیر بھ این مھلت اضافھ می می

 روز تقویمی پس از سررسید تحویل ۵روز ، حداکثر تا  ۳۰در قراردادھای سلف با سررسید کمتر از  -۲

 ویمیروز تق ۱۵روز یا بیشتر، حداکثر تا  ۳۰در قرادادھای سلف با سررسید  -۳

 فرآیند تسویھ و پایاپای در بازار فرعی بورس کالای ایران

 :در بازار فرعی ضوابط عرضھ و تسویھ و پایاپای بھ روش حراج حضوری •

در عرضھ بھ روش حراج حضوری در بازار فرعی بورس کالای ایران، ثبت سفارش، معاملات، تسویھ، 
ی فیزیکی بورس خواھد بود. لازم بھ ذکر است در پایاپای و تحویل کالا وفق مقررات بازار معاملات کالا
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این نوع عرضھ، در صورت عدم معاملھ کالا بھ میزان حداقل خرید جھت کشف نرخ، عرضھ کننده 
تواند تا پنج روز کاری پس از اولین عرضھ اقدام بھ عرضھ مجددکالای خود نماید. در صورت عدم  می

س منوط بھ ارائھ درخواست بھ بورس و طی مجدد فروش کالا در دومین عرضھ، عرضھ کالا در بور
 .فرآیند پذیرش و عرضھ خواھد بود

 :ضوابط عرضھ و تسویھ و پایاپای بورس کالا روش عرضھ یکجا در بازار فرعی •

درصد ارزش  ۳در عرضھ یکجا، کارگزار فروشنده در صورتی مجاز بھ عرضھ خواھد بود کھ معادل 
نامھ بانکی بدون قید و شرط از  ایھ را بھ صورت نقد یا ضمانتکالای موضوع معاملھ براساس قیمت پ

فروشنده دریافت و حسب مورد بھ حساب اتاق پایاپای واریز یا بھ این اتاق تحویل دھد و تاییدیھ اتاق پایاپای 
کنندگان دولتی از  را مبنی بر سپردن تضامین مربوطھ بھ بورس ارایھ کند. لازم بھ ذکر است عرضھ 

قانون مدیریت  (۵) ھای اجرایی موضوع مادۀ باشند. درخصوص سایر دستگاه ماده مستثنی میشمول این 
نمایند، اخذ وجوه یا تضامین دیگر جھت عرضۀ  خدمات کشوری کھ نسبت بھ عرضۀ یکجای کالا اقدام می

دستورالعمل تسویھ و پایاپای  (۱) مادۀ (۱۹) کالا بر اساس مصوبۀ ھیئت مدیرۀ شرکت موضوع بند
عاملات بورس کالای ایران، خواھد بود. ھمچنین در صورتی کھ کارگزار فروشنده پس از انتشار م

اطلاعیھ عرضھ و قبل از اولین روز عرضھ، انصراف کتبی خود را از عرضھ اعلام نماید و این 
مین انصراف مورد تایید بورس قرار گیرد یا چنانچھ بھ دلیل عدم وجود خریدار معاملھ انجام نشود، تضا

وی با تایید بورس مبنی بر عدم مغایرت اقدامات کارگزار با مقررات در جریان معاملھ مذکور، حداکثر تا 
شود. لازم بھ ذکر است در عرضھ  دو روز کاری پس از زمان انصراف یا پایان جلسھ معاملات مسترد می

درصد  ۳است کھ معادل  یکجا، کارگزار خریدار در صورتی مجاز بھ ورود سفارش بھ سامانھ معاملاتی
نامھ بانکی بدون قید و شرط  ارزش کالای موضوع معاملھ براساس قیمت پایھ را بھ صورت نقد یا ضمانت

از مشتری دریافت و حسب مورد بھ حساب اتاق پایاپای واریز یا بھ این اتاق تحویل دھد و تاییدیھ اتاق 
کند. البتھ در صورتی کھ کارگزار خریدار موفق  پایاپای را مبنی بر اخذ تضامین مربوطھ بھ بورس ارایھ

بھ انجام معاملھ نگردد، تضامین وی با تایید بورس مبنی بر عدم مغایرت اقدامات کارگزار با مقررات در 
شود. قطعیت معاملھ  جریان معاملھ مذکور، حداکثر تا دو روز کاری پس از زمان انجام معاملھ مسترد می

اخت بخش نقدی از سوی خریدار و ارائھ سند تسویھ خارج از پایاپای مطابق در عرضھ یکجا منوط بھ پرد
 :دباش مقررات و با رعایت موارد زیر می

خریدار مکلف است از طریق کارگزار خود طی مھلت واریز بخش نقدی معاملھ، نسبت بھ تسویھ  •
 .بخش نقدی معاملھ از طریق اتاق پایاپای اقدام نماید

ابق مقررات، برندۀ رقابت بوده و شرایط تحقق معاملھ مندرج در در صورتی کھ خریدار مط •
اطلاعیۀ عرضھ را فراھم نماید، فروشنده مکلف بھ امضای سند تسویھ خارج از پایاپای و ارائھ آن 

 .باشد بھ کارگزار خود می
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کارگزار فروشنده مکلف است سند تسویۀ خارج از پایاپای بخش غیرنقدی را کھ پس از تامین  •
اعلامی معاملھ از سوی خریدار و ایفای تعھدات ناشی از معاملھ تکمیل شده است، بھ  شرایط

بورس تسلیم نماید. تسلیم سند مذکور کھ با رعایت ترتیبات فوق بھ امضای فروشنده رسیده است، 
 .موجب قطعیت معاملھ در بورس خواھد شد

بھ حساب اتاق پایاپای در در صورت عدم واریز بخش نقدی معاملھ طبق شرایط اطلاعیۀ عرضھ  •
موعد مقرر یا عدم ایفای سایر تعھدات ناشی از معاملھ از سوی خریدار (کھ توسط ھیئت داوری یا 
بنا بھ اقرار طرفین برای اتاق پایاپای محرز شده باشد) اتاق پایاپای کلیۀ کارمزدھا و سایر 

 سر و مابقی آن را بھاین دستورالعمل ک ۱۴کسورات مصوب را از محل تضامین موضوع ماده 
الضمان ناشی از عدم انجام تعھدات خریدار بھ حساب کارگزار فروشنده جھت پرداخت  عنوان وجھ

 .دنمای آن بھ فروشنده واریز می
در صورتی کھ فروشنده علی رغم ایفای تعھدات از سوی خریدار بھ شرح مفاد این دستورالعمل،  •

توسط ھیئت داوری یا   اری نماید (این موضوع بایداز امضای سند تسویھ خارج از پایاپای خودد
بنا بھ اقرار طرفین برای اتاق پایاپای محرز شده باشد)، کلیھ کارمزدھای مربوط بھ معاملھ از محل 

این دستورالعمل کسر و مابقی بھ عنوان وجھ الضمان بھ خریدار  ۱۳تضمین موضوع مادۀ 
 .گردد پرداخت می

ۀ خارج از پایاپای از سوی کارگزار فروشنده بھ اتاق پایاپای، در صورت عدم تسلیم سند تسوی •
قانون بازار اوراق  ۳۶معاملھ محقق نشده و بھ اختلاف طرفین براساس ترتیبات مقرر در مادۀ 

 .بھادار جمھوری اسلامی ایران رسیدگی خواھد شد
 ٪۳(غیر از  در صورتی کھ معاملھ بھ ھر دلیل محقق نشود، بخش نقدی واریزی از سوی خریدار •

این دستورالعمل) بھ کارگزار خریدار جھت پرداخت بھ خریدار مسترد خواھد  ۱۴موضوع مادۀ 
 ۵ھای اجرایی موضوع ماده  ھای دولتی و سایر دستگاه ھا و شرکت شد. لازم بھ ذکر است دستگاه

 .این ماده مستثنی ھستند ۵قانون مدیریت خدمات دولتی از شمول حکم بند 
ویھ خارج از پایاپای بھ بورس و تایید معاملھ توسط بورس، بھ منزلۀ تحقق قطعی و ارائھ سند تس •

پایان فرآیند معاملھ و تسویھ آن در بورس است و بورس در خصوص ایفای تعھدات ناشی از 
معاملھ از سوی طرفین، از جملھ تحویل کالا و تسویھ بخش غیر نقدی معاملھ ھیچگونھ مسئولیتی 

 .نخواھد داشت

 ط اختصاصی و اموال غیر منقول در بازار فرعی پایاپای و تسویھ بورس کالای ایرانضواب

نامھ  توانند با اخذ معرفی پس از انتشار اطلاعیھ عرضھ و طبق مھلت بازدید تعیین شده در آن، مشتریان می
غیرمنقول باشد، اقدام بھ بازدید از اموال  از کارگزار خود کھ دارای مجوز معاملھ در بازار فرعی می

عرضھ شده نمایند. ضوابط نحوۀ تعیین کارشناس یا کارشناسان رسمی دادگستری، توسط ھیات مدیرۀ 
گردد. در معاملات اموال غیرمنقول، مبایعھ نامھ امضا شده طبق فرمتی کھ در اطلاعیھ  بورس تصویب می

نامھ در مرجعی کھ  مبایعھ باشد. این عرضھ ارائھ شده است، جزء لاینفک سند تسویھ خارج از پایاپای می
 2شکل .گردد کند و طبق ترتیبات اجرایی مصوب آن ھیات مدیره، تنظیم می ھیئت مدیرۀ بورس تعیین می
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 گذاری در بورس نسبت بھ بانک چیست؟ سرمایھ  تفاوت 

در بازار بورس امکان کسب سود بیشتری نسبت بھ بانک وجود دارد. البتھ این امر مستلزم پذیرش . 26
گذاری کنید، ارزش دارایی و سھامی کھ  بیشتری نیز ھست. اگر با آگاھی در بورس سرمایھ  یسکر

رسد. مثلاً  شود. البتھ در مواردی سود بورس بھ مقادیر بسیار زیادی می اید در برابر تورم حفظ می خریده
. رسیده استبرابر  ۱۲۰بدانید کھ ارزش یک سھم در کمتر از دو سال گذشتھ بھ بیش از کافی است 

شنیدن ھمین عدد کافی است کھ بھ فعالیت در بازار بورس ترغیب شوید. این مورد معمولاً برای سود 
شود، عدم  گذاری در بانک می ای کھ سبب اقبال بھ سپرده تنھا نکتھ.بانکی کھ مقدار ثابتی است، وجود ندارد

قدار سود آن بسیار ناچیز خواھد بود. وجود ریسک آن نسبت بھ بورس است. البتھ، در شرایط وجود تورم م
قابلیت نقدشوندگی بانک در حالت کلی بھتر از بورس است. البتھ کسانی کھ سھامی در بورس دارند، در 

تحریص ( .ھای دیگر سرمایھ خود را نقد کنند گذاری تر از اغلب سرمایھ توانند خیلی سریع صورت نیاز می
شی ودنیا پرستی کھ مخالفت با اسلام وپرستش خداوند منان واز کردن مردم بھ پول داری بیشتر ، بھره ک

 ).مولف–شیوه ھای ننگین نظام سرمایھ داری وفقر ساختن مردم است 

 فرابورس چیست و چھ تفاوتی با بورس دارد؟

احتمالاً این پرسش برایتان بھ وجود آمده کھ تفاوت فرابورس و بورس چیست. پاسخ ساده این پرسش . 27
ھایی  کھ این دو از نظر ماھیتی ھیچ تفاوتی ندارند. در واقع، فرابورس شامل آن دستھ از شرکتاین است 

است کھ ھنوز شرایط ورود بھ بورس را ندارند. سطح نظارت در بورس، بیشتر فرابورس است و در 
فیت ھای بیشتری ھستند و بھ ھمین دلیل شفا ھای بورس ملزم بھ ارائھ گزارش طول یک سال مالی، شرکت

( .شود ریسک در فرابورس نسبت بھ بورس بیشتر باشد بیشتری دارند. ھمین امر سبب موجب باعث می
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یعنی فرابورس با لابی گری ھای شرکت ھای بھ اصطلاح جذب سرمایھ از خارج وفاینانسر ھا ، شرکت 
 ).مولف -ھای ورشکستھ را ترغیب میکنند وارد فرابورس شوند

 بازار پایھ چیست؟

ر پایھ یکی از بازارھای فرابورس است کھ جھت معاملھ اوراق بھادار ایجاد شده است. بھ طور بازا. 28
طبعاً تر از بازار اول و دوم است و  ھا در بازار پایھ، بھ مراتب آسان کلی، مقررات ارائھ اطلاعات شرکت

در سھ بازار پایھ  ھای این بازار طبق قوانین جدید، شرکت ریسک بیشتری نیز در این بازار وجود دارد.
( درصد است.  ۱و  ۲، ۳ھا، بھ ترتیب،  اند و دامنھ نوسان روزانھ آن بندی شده زرد، نارنجی و قرمز دستھ

این درحالی است کھ بورس موظف بھ تامین سرمایھ برای رشد وتوسعھ تولید وبخش ھای تولیدی کشور 
 ) لفمو-است ولی بازار ھای ریسک دار برای مردم تلھ گذاری میکند

 بورس  زمینھ توزیع عادلانھ ثروت در کشور را ندارد .29

برای اینکھ ذات رشد تولید نا خالص ملی و مھار تورم در این شیوه ھا ونیرنگ ھای بورسی کھ دربازار  
چریکی عمل میکند ، گویای زمینھ سازی ساختار اقتصادی کشور برای توزیع عادلانھ ثروت ولجستیک 

راه  پول درآوردن وزیاده خواھی است کھ تحن لوای قانون انجام دھد ، نگاه کنید  عدالت توزیعی نیست ،
 مولف)-بھ طرح عدالت گستر بورس وآثار آن دراقتصاد ایران

 تشکیل سبد سھام متنـوع است

 نظارت داخلی (در داخل بورس) ھیات بازرسین و داوری ارکان اصلی ساختار بورس

 یران . فساد ساختار یافتھ در بورس ا30

 انواع کد بھ کد کردن در سھام یک شرکت بھ چھ صورت است؟

تواند انجام شود کھ شامل کد بھ کد از حقیقی بھ حقیقی، از حقوقی بھ  ھای مختلف می کد بھ کد کردن با حالت
کد کردن در  ترین این حالات کدبھ حقیقی، از حقوقی بھ حقوقی و از حقیقی بھ حقوقی است. یکی از مھم

 .گیرد معمولا با یک ھدف خاص در سھم صورت میحقوقی بھ حقیقی است کھ سھم از 

 آخرین قانون اصلاح شده بورس ایران 

 . نیرنگ ھای بورس ایران 31

 آیا دولت درصدد توزیع گسترده فقر در سطح کشور برآمده است؟

 !معمای نیرنگ بازار بورس، سیاستگذاری انتحاری در اقتصاد ایران
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 انتخاب سردبیر اقتصاد و انرژی ۱۹۹۱۱۶۲کد :  ۱۴:۲۰|  ۱۳۹۹اردیبھشت  ۱۳ 

اسلام ذوالقدرپور در یادداشتی برای دیپلماسی ایرانی می نویسد: سیاستگذاران اقتصادی ایران بھ جای 
ھای اثربخش و کارآمد برای کاھش مشکلات اقتصادی شھروندان و بھبود شرایط  طراحی و اجرای سیاست

ھای  اند تا از طریق بلعیدن سرمایھ  آنان و توزیع مجدد منابع، فرصت و ثروت، تصمیم گرفتھ زندگی
  !ای در ایران اجرایی کنند شھروندان در نیرنگ بازار بورس، توزیع فقر را در سطح گسترده

 ویسنده: اسلام ذوالقدرپور، دانشجوی دوره دکتری سیاستگذاری عمومین

ترین شاخص یک سیاستگذاری عمومی  ری اقتصادی بھ عنوان زیربناییسیاستگذا :دیپلماسی ایرانی
ھای یک سیاستگذاری سامانمند، اثرگذار است. این اثرگذاری بھ حدی  شود کھ بر سایر شاخص محسوب می

ھا؛  کنند. اساساً بخش مھمی از سیاستگذاری است کھ اقتصاد را زیربنای ھر گونھ سیاستگذاری قلمداد می
تماعی، فرھنگی، آموزشی، سلامت، حقوقی و ... حتی سیاستگذاری خارجی بر اصل سیاستگذاری اج

اقتصاد و تأمین ھزینھ یا درآمد سیاست مذکور استوار بوده و اجرای ھر سیاستی نیز مشروط بھ تحقق 
  .بخش اقتصادی آن سیاستگذاری است

ر و بھبود شرایط برای آینده نگری است و بیشتر بھ تغیی اقتصادی دارای یک جلوه آینده  سیاستگذاری
پردازد. اگر قرار است یک سیاستگذاری سامانمند، کارا، اثربخش و کارآمد را شکل دھیم، باید از خلق  می

اقتصادی   ھای فوری و سریع کھ تنھا مخصوص شرایط بحرانی ھستند، اجتناب کنیم و سیاستگذاری سیاست
  .راھبردی را در دستورکار داشتھ باشیم

ای است کھ بر تحقق نیات و اھداف آرمانی برای بھبود  ایی سیاستگذاری اقتصادی بھ گونھکار. 32
ھا باید در پاسخ بھ شرایط اقتصادی مورد انتظار و نھ  اقتصادی متمرکز است بھ نحوی کھ: (وضع سیاست

لیل پارسونز، واین. مبانی سیاستگذاری عمومی و تح    (مدرک:شرایط اقتصادی موجود صورت پذیرد.)
، ص 1392ھا. ترجمھ حمیدرضا ملک محمدی. تھران، پژوھشکده مطالعات راھبردی. چاپ دوم  سیاست

بسیاری از کارشناسان معتقدند کھ سیاستگذاری، واکنش دولت بھ مسائل و مشکلات است. اما  رک:238
مانمد و کارا، شویم کھ سیاستگذاری سا تر بھ سیاستگذاری بپردازیم، متوجھ می اندازی علمی اگر از چشم

ای در بازه زمانی آینده در دستورکار  گرا باشد کھ برای پاسخگویی بھ مسئلھ ک سیاستگذاری کنشباید ی
خصوص سیاستگذاری اقتصادی در  ھای کنونی و بھ گیرد، در حالی کھ بسیاری از سیاستگذاری قرار می

ی بھ یک گرا نامید، زیرا در واکنش و برای پاسخ سریع و فور توان سیاستگذاری واکنش ایران را می
  .گیرند کار قرار می بحران و مشکل در دستور

 20انداز  سیاستگذاری اقتصادی ایران کھ باید بر اساس قوانین بالادستی ( قانون اساسی، برنامھ چشم. 33
توان یک سیاستگذاری نابسامان  سالھ، لایحھ بودجھ، .... ) تھیھ و تدوین شود را می 5سالھ، برنامھ توسعھ 

انست کھ کارایی چندانی برای تغییر و بھبود شرایط ندارد و بیشتر دارای ماھیتی و ناکارآمد د
ھای  یکی از جلوه .ھای کنونی ایران است گرایانھ و منفعلانھ نسبت بھ مشکلات و بحران واکنش
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بستھ بر بازار  توان تمرکز افراطی و چشم گرا و نابسامان ایران را می سیاستگذاری اقتصادی واکنش
  !دانست کھ طی چند ماه گذشتھ بھ یک بازار بسیار سودآور و آرمانی تبدیل شده استسرمایھ 

بورس یا ھمان بازار سرمایھ کھ بھ عنوان یک شاخص مھم در تعریف و ارزیابی رشد اقتصادی و توسعھ 
ر ھای اقتصادی دارد. د ای دو سویھ و متقابل با دیگر بخش گیرد، رابطھ کشورھا مورد استفاده قرار می

ھای آن اھمیت بسیاری دارند بھ نحوی کھ در اقتصاد سیاسی جھان امروز بھ یک  واقع بورس و شاخص
المللی نیز تبدیل  شاخص یا ابزار برجستھ برای نمایش پرستیژ، قدرت و توسعھ بازیگران اصلی نظام بین

و رشد  شده است. در یک اقتصاد سامانمند و کارآمد، رشد شاخص بورس تابعی از وضعیت رونق
دھد. از  ھای مختلف اقتصادی کشور است کھ نمای کلی وضعیت عادی یا بحرانی اقتصاد را نشان می بخش

ھای اقتصادی است کھ بتوانند از تعاملات و  ای اساسی برای سایر بخش سوی دیگر شاخص بورس مؤلفھ
در ایران کھ اقتصاد آن با یک  ریزی مناسب اقدام کنند. اما نوسانات اقتصادی کشور آگاھی یابند و بھ برنامھ

ھای آن با کاھش یا سقوط ھمراه ھستند،  نابسامانی چند وجھی و بنیادین درگیر بوده و بسیاری از شاخص
رشد و افزایش شاخص بورس کھ در ھمھ جای دنیا بھ عنوان شاخص رونق اقتصادی در نظر گرفتھ 

ی کھ شاخص بورس اغلب کشورھای دنیا در حال شود، با یک تناقض بسیار عجیب مواجھ شده است. می
طی دو ماه اخیر بھ خاطر ظھور اپیدمی جھانی کروناویروس بھ صورت مستمر در حال کاھش و سقوط 

العاده مواجھھ بوده و ظاھراً بھ یکی از  ارزش ھستند، شاخص بورس ایران با یک روند افزایشی خارق
شده است! رونق بورس کھ رشد بسیار سریع و  ھای دنیا در زمینھ رشد و رونق تبدیل ترین بورس قوی

صعود تند و تیز شاخص کل بورس ایران را بھ ھمره داشتھ، موجب شده است تا شھروندان ایرانی در 
یک بسیج جمعی بھ فعالیت در بورس و خرید سھام در این بازار جذاب، روی آورند و خود موجب 

وجب شد تا دولت نیز بھ عنوان یک فروشنده بزرگ افزایش رونق مجدد این بازار شوند. چنین شرایطی م
ھای اقتصادی تحت مالکیت یا مدیریت خود را  رقیب وارد بازار بورس شود و بخشی از سھام بنگاه و بی

ھای بسیار مناسب و البتھ گران برای شھروندان، در بورس بھ فروش برساند و درآمدھای خوبی  با قیمت
ام شستا با قیمت بسیار مناسب و تلاش برای فروش سھام تعداد کسب کند. فروش بخش محدودی از سھ

توان ازجملھ اقدامات دولت ایران در  درصدی را می 20ھای اقتصادی حتی با تخفیف  بیشتری از بنگاه
برداری از شرایط خاص بازار سرمایھ محسوب کرد کھ با وجود استقبال و اشتیاق شھروندان برای  بھره

  .قادات بسیاری از سوی کارشناسان اقتصادی مواجھ شده استخرید سھام آن، با انت

ھای زیرکانھ دولت  یکی از دلایلی کھ موجب انتقاد و حتی اعتراض کارشناسان از اقدامات و دخالت. 34
ناشی از احتمال ترکیدن حباب بزرگ موجود در بورس و وقوع یک بحران  در بازار بورس شده است

شود و  ت کھ خود ایجاد یک سونامی بسیار بزرگ و سنگین را سبب میبزرگ اقتصادی در ایران دانس
فروپاشی اقتصادی و بلکھ سیاسی و اجتماعی کشور را بھ دنبال خواھد داشت. دولت ایران وجود ھر گونھ 

دھد، اما  ھای خود در بورس ادامھ می حباب قیمتی بورس را تکذیب می کند و بھ عملیات فروش سھام بنگاه
ھای مختص خود در بازار بورس دخالت  کارشناسان معتقدند کھ دولت با برخی ابزارھا و اھرمبسیاری از 
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کرده و افزایش قیمت سھام بدون توجیھ اقتصادی را موجب شده بھ نحوی کھ قیمت بسیاری از سھام بھ 
  .چندین برابر ارزش واقعی آنان افزایش یافتھ و حباب بزرگی در بورس ایران شکل گرفتھ است

ھای اقتصادی کھ مالکیت آنھا در ایران بھ  نکتھ مھم اینکھ افزایش چند برابری ارزش سھام بنگاه .35
ھایی  ، جلوه بارز رشد ارزش سھام بورس در ایران است. خصولتیشوند عنوان "خصولتی" شناختھ می

ان ایرانی بستھ دولتمرد سازی چشم کھ پیامد سیاستگذاری اقتصادی ناکارآمد و ماھیت مصنوعی خصوصی
سازی واقعی) کھ در  سازی مصنوعی بھ جای خصوصی است. چنین وضعیت اقتصادی (خصوصی

 (مدرک:نامند. میلادی بھ بعد در انگلیس نیز رخ داده است را "مدیریت جدید دولتی" می 1979ھای  سال
ار. تھران، گودین، روبرت. دانشنامھ سیاستگذاری عمومی. ترجمھ محمد صف -رین، مارتین -مورن، مایکل

ھای اقتصادی رشدی  بازار سرمایھ ایران بر اساس کدام شاخص).271، ص 1393نشر میزان. چاپ اول 
العاده دارد؟ وضعیت نابسامان اقتصادی ایران در زمینھ صادرات و حتی واردات، چھ تأثیر  چنین خارق

در بورس با افزایش  ده و حتی کاغذی دولت ھای زیان مثبتی بر شاخص بورس ایران دارد؟ چرا شرکت
ھای شدید، سقوط قیمت نفت، کروناویروس،  شوند؟ تأثیر مثبت تحریم چند برابری ارزش سھام مواجھ می

  افزایش قیمت ارز و طلا بر بازار سرمایھ ایران با کدام نظریھ علمی اقتصادی مطابقت دارد؟

، ارزش اقتصادی سھام و برای بررسی وضعیت بازار بورس ایران و راستی آزمایی شاخص بورس. 36
ھای بورسی و چگونگی دخالت دولت در افزایش عجیب قیمت سھام و ظھور حباب بزرگ قیمتی  بنگاه

  :بورس، چند مؤلفھ اقتصادی ایران را باید مورد توجھ قرار داد

ش ھای بسیار مھم برای سنج ھا بھ عنوان منبع اصلی درآمدی بودجھ سالیانھ: یکی از شاخص مالیات –یکم 
ستانی دولت دانست، زیرا  توان چگونگی و میزان مالیات وضعیت یک اقتصاد در عصر کنونی را می

مالیات بھ عنوان بخش درآمدی بودجھ ھر دولتی، معیاری مھم در توانایی دولت در اجرای 
شود. وضع و دریافت مالیات در بسیار از کشورھای جھان از  ھای اقتصادی محسوب می سیاستگذاری

ای پیشرفتھ تا کشورھای جھان سوم، دارای جایگاه اساسی در سیاستگذاری اقتصادی است. مالیات کشورھ
ھا، شاخصی برای سنجش وضعیت اقتصادی نیز ھست. در اقتصاد ایران  بھ عنوان منبع اصلی درآمد دولت

منابع اصلی ستانی بھ عنوان یکی از  ھای آمریکا، مالیات و مالیات طی یک دھھ اخیر و با تشدید تحریم
درآمدزایی دولت توانستھ بود بخش مھمی از کاھش درآمدھای نفتی را پوشش دھد و فشار اقتصادی ناشی 

چند سال اخیر را نیز کاھش دھد. کاھش وابستگی بودجھ ایران بھ نفت و افزایش  ھای فلج کننده از تحریم
م در رشد و توسعھ اقتصادی، سھم مالیات در بودجھ طی یک دھھ اخیر ھمواره بھ عنوان یک شاخص مھ

ھا و برخی  موجب افتخار مسئولین کشور و سیاستگذاران اقتصادی شده بود. بھ نحوی کھ در برخی سال
درصدی  102(تحقق بینی شده نیز سبقت گرفتھ  ھا حتی دریافت مالیات از برنامھ و سھمیھ پیش استان

لین کشور قرار گرفتھ است. اما وضعیت ) و مورد تقدیر و تشویق مسئو1389درآمدھای مالیاتی سال 
تر خواھد بود. بر اساس قانون بودجھ  ھای قبل و سال 1398بسیار متفاوت با سال  1399درآمدھای مالیاتی 

اند با ظھور کروناویروس در اسفند  بینی شده ھزار میلیارد تومان پیش 180، درآمدھای مالیاتی کھ 1399
ھای اقتصادی و بازارھای کشور شده است و ادامھ چنین  گاهکھ موجب تعطیلی کامل اغلب بن 1398
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چالش عدم تحقق  با یک چالش بزرگ عدم تحقق مواجھ خواھد بود. ،1399ھای ابتدایی  وضعیتی در ماه
بھ قدری خطرساز است کھ امیدعلی پارسا، رئیس سازمان امور  1399درآمدھای مالیاتی قانون بودجھ 
درصدی  22بھ صراحت از عدم تحقق بیش از  1399بتدایی اردیبھشت مالیاتی کل کشور در روزھای ا

ھای بعدی  ھا و ماه ھا آن ھم در صورتی کھ تبعات کروناویروس تنھا در بھار امسال باشد و بھ فصل مالیات
ھزار میلیارد تومان درآمدی کھ از محل  180ترین حالت اینکھ از  بینانھ کشیده نشود، خبر داد: (خوش

ھزار میلیارد تومان قابل وصول است اگر میزان  140بینی شده  در قانون بودجھ سال جاری پیشھا  مالیات
 1399اردیبھشت  5 -خبرگزاری تسنیم مدرک:(تاثیر کرونا بر کسب و کارھا در ھمین فصل بھار باشد.)

 )/ttps://www.tasnimnews.com/fa/news/1399/02/05/2250056    بھ آدرس

توان یک چالش بزرگ برای  را می 1399درصدی از مالیات سال  22وصول حداقل بینی عدم  پیش. 37
اقتصاد ایران برشمرد کھ طی چند سال اخیر بھ شدت بھ درآمدھای مالیاتی وابستھ شده بود بھ نحوی کھ 

و  4افزایش یافتھ 1399درصد در سال  ۵۴درصد منابع بودجھ عمومی سال قبل بھ  ۳۷سھم مالیات از 
چنین  .دھند درآمدھای مالیاتی بیش از نصف منابع درآمدی بودجھ سالیانھ ایران را پوشش قرار بود 

توان  وضعیت بحرانی در حوزه درآمدھای مالیاتی و تبعات پنھان و ناخوشایند آن بر اقتصاد کشور را نمی
تصاد ایران . در حالی کھ اقبا رشد مداوم شاخص بازار سرمایھ ایران و رونق رازآلود بورس تطبیق داد

ستانی کشور از ظھور یک بحران بزرگ نشلن دارد،  بیند و شاخص مالیات اصل بقای خود را در خطر می
ھای بورس ایران بھ شدت در حال صعود و فتح خاکریزھای دست نیافتنی ھستند. چنین شرایطی  شاخص

پیامدھای آن در  ای از یک سیاستگذاری مبھم و خطرناک اقتصادی دولتی باشد کھ تواند نشانھ می
  .سرمستی کنونی گم شده است

بانکداری و مافیای مالی: یکی دیگر از معیارھای سنجش سلامت، رشد و توسعھ یک اقتصاد  –دوم . 38
ھای اقتصادی کشور و  ای بر دیگر بخش را باید سیستم مالی و بانکداری دانست کھ اثر بسیار گسترده

ای است کھ ھمھ  أثیرگذاری نظام بانکی بر اقتصاد ایران بھ گونھخصوص سیاستگذاری اقتصادی دارد. ت  بھ
اند، اما این نیات برای  ھای بانکداری ایران داشتھ ھای بعد از انقلاب سعی در تغییر و اصلاح سیاست دولت

اصلاح نظام بانکی ایران تاکنون محقق نشده و علاوه بر نارضایتی شدید شھروندان، اعتراض و انتقاد 
شود در ایران  ز مراجع دینی را نیز موجب شده است. آنچھ نظام بانکداری اسلامی نامیده میبسیاری ا

نظام بانکی  سالھ قرار دارد. 40اجرایی شده کھ با اصل اقتصادی فعالیت اقتصادی بدون ربا در تضادی 
یا ھا  ھای سودآور اقتصاد کشور تبدیل شده است کھ برخی افراد، گروه ایران بھ یکی از حوزه

ھای خاص را بھ عنوان محفل یا مافیای بانکداری در پشت صحنھ دارد. این مافیای بانکداری  مجموعھ
ھای بیشماری در سیستم بانکداری، سیاست پولی و  سال اخیر سبب بروز بحران 40حداقل طی 

  .سیاستگذاری اقتصادی ایران شده است

ھای  ھای دولتی در اول انقلاب، وقوع اختلاس ھا) بھ بانک ھای خصوصی (ھمھ بانک بحران تبدیل بانک
ھزار میلیارد  14شمسی و  1390ھزار میلیاردی دھھ  3ھای  شمسی تا اختلاس 1370میلیاردی از دھھ 

تومانی بانک سرمایھ، پرداخت تسھیلات میلیاردی، چند صد میلیاردی و حتی چند ھزار میلیارد تومانی 
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ھای  و بحران مؤسسات مالی، ادغام برخی مؤسسات در بانکبدون ضوابط، ظھور مؤسسات مالی، بانکی 
ھای مھم نظام بانکداری دانست کھ طی چند سال گذشتھ نیز  توان ازجملھ بحران دولتی و نظامی و ... را می

ھای خارجی آنان تعطیل شده است. اما ھمین  سابقھ آمریکا مواجھ شده و بخش عمده فعالیت ھای بی با تحریم
ای در ارزش  سابقھ ھای شدید آمریکا، طی دو سال اخیر از رشد بی ده و تحت فشار تحریمز سیستم بحران

ھای مھم و بزرگ ایرانی مانند  ھای مالی و اقتصادی بانک انتشار گزارش اند! سھام خود برخوردار بوده
یا ملت، تجارت و صادرات در زمان انحلال بسیاری از مؤسسات بانکی و مالی غیرمجاز، موجب کاھش 

ھا (تجارت، ملت، صادرات و ...) در بورس شد کھ بسیاری از  سابقھ ارزش سھام این بانک سقوط بی
ھا منتشر  ھا در رسانھ کارشناسان و مطلعین در ھمان زمان ھم اخباری از ورشکستگی این بانک

ھای  ریمو از سوی دیگر تشدید تح 4ھای بزرگ کردند. انتشار اخبار ورشکستگی نظام بانکی و بانک می
ھای ایرانی و در نھایت  ھای بانک بانکی و حتی تحریم بانک مرکزی ایران، توقیف برخی اموال و دارایی

قانون مبارزه با تامین مالی تروریسم در  (FATF) خصوص لایحھ گانھ اقتصادی و بھ 4بلاتکلیفی لوایح 
ترین  تواند ھر کدام از قوی می مجمع تشخیص مصلحت نظام و تھدید ایران بھ قرار گرفتن در لیست سیاه،

ھای بانکی کشورھای توسعھ یافتھ جھان را با فروپاشی مواجھ کند و ارزش سھام بانکی آنان را  نظام
ھایی کھ  تنھا کاھش دھد بلکھ منفی نیز کند، اما در ایران روندی برعکس را طی کرده است و بانک نھ

برابری  3ھند، طی دو سال اخیر با افزایش حداقل د اغلب کارشناسان خبر از ورشکستگی کامل آنان می
ھای خصولتی  افزایش چند برابری ارزش سھام بانک، !اند شان در بورس ایران مواجھھ شده ارزش سھام

دھد کھ دستی نامرئی در حال  در بازار بورس ایران در حالی کھ در چنین بحرانی قرار دارند، نشان می
  .ھای ورشکستھ است کفریب شھروندان بھ خرید سھام بان

ھای سیاستگذاری اقتصادی در سراسر  نفت یا پرتگاه کسری بودجھ: یکی از مھمترین شاخص –سوم . 39
توان قیمت نفت، گاز و انرژی دانست کھ بیشتر بر قیمت نفت و گاز  جھان و بودجھ اغلب کشورھا را می

ھای اقتصادی بھ  یا عدم کارایی سیاست تمرکز دارند. اثر نفت و گاز در سیاستگذاری اقتصادی و کارایی
 24ھای اقتصادی در سراسر جھان و بھ صورت  بینی ای مھم است کھ بخش مھمی از اخبار و پیش اندازه

اثرگذاری  .ای و جھانی، تعلق دارد ساعتھ بھ افزایش یا کاھش قیمت بھای نفت و گاز در بازارھای منطقھ
ای خریدار و فروشنده بھ حدی است کھ موجب تشکیل نفت و گاز در سیاستگذاری اقتصادی کشورھ

ھای سیاسی و نظامی برای تسلط و ھژمونی بر بازار نفت و گاز نیز شده است. اقتصاد ایران و  ائتلاف
شمسی و استخراج اولین چاه نفت  1287سیاستگذاری اقتصادی آن طی بیش از یک سده اخیر (از سال 

ھای  جھانی آن بوده است. افزایش یا کاھش بھای نفت یکی از مؤلفھ ایران) تابعی از نوسانات نفت و قیمت
ھای اقتصادی، سیاسی، اجتماعی و حتی نظامی ایران در داخل کشور و حتی  موفقیت یا شکست سیاست

ھای یک مؤلفھ اقتصاد  ای و جھانی بوده است. نفت و بھای آن برای ایران دارای ارزش معادلات منطقھ
ھای سالیانھ و منابع درآمدی آن  ه جایگاه مھمی در اقتصاد و بھ خصوص بودجھسیاسی است کھ ھموار

ھای فراگیر و فلج کننده آمریکا علیھ ایران، صنعت  طی چند سال اخیر و با گسترش تحریمداشتھ است. 
ترین حد خود طی چند  نفت ایران در بدترین شرایط خود قرار گرفتھ و تولید و فروش نفت ایران بھ پائین

شود، اما قانون بودجھ  ھھ اخیر رسیده است. ھرچند اخبار موثقی از میزان فروش نفت ایران منتشر نمید
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دھد کھ سیاستگذاران اقتصادی ایران ھمچنان بھ درآمدھای نفتی وابستگی دارند بھ  نشان می 1399
ای روشن برای ھ اندازھای بسیار تاریک برای قیمت نفت و جلوه با وجود چشم 1399نحوی کھ در بودجھ 

 48بینی شده و درآمد  دلار پیش 50ای  سقوط بازار جھانی نفت، قیمت نفت در بودجھ بر اساس بشکھ
   .در نظر گرفتھ شده است 1399ھای نفتی در بودجھ  ھزار میلیارد تومانی برای فروش نفت و فرآورده

 بھ آدرس 1399فروردین  23 –خبرگزاری مھر     درک :م(
،https://www.mehrnews.com/news/4897905  .( 

ھزار میلیارد تومان تصویب شده بود کھ در  153حدود  1398بینی شده نفت در بودجھ  درآمد پیش. 40
ھزار میلیارد تومان تصویب شد. اکنون و با گذشت  48درصدی با  62با کاھشی بیش از  1399بودجھ 

ازارھای جھانی چنان سقوط کرده کھ حتی تنھا دو ماه از تصویب و ابلاغ قانون بودجھ، بھای نفت در ب
چنین شرایطی است کھ بحران فراگیر  برای فروش آن باید التماس کرد و بھ خریداران نیز پول داد! در

ھمراه با  1398درآمدی برای اقتصاد ایران آشکار شده و حتی افزایش قیمت بنزین کھ آبان ماه 
رن اقتصادی ایران برای جایگزینی و افزایش درآمدھای تواند بھ سیاستگذا ھای خونین بود نیز نمی آشوب

ھای اقتصادی نابسامان، ناکارا و ناکارآمد در تابلوی  گونھ نمایھ فروش نفت کمکی کند. با وجود این
سیاستگذاری و آینده اقتصاد ایران، ھجوم شھروندان بھ بورس و اشتیاق مرگبار برای خرید سھام 

انگیز است  ھای نفتی و پتروشیمی کاغذی، چنان مبھم و شگفت رکتخصوص ش ھای اقتصادی و بھ بنگاه
  .ھای بورس ایران ھراسان کرده است کھ ھمگان را از آینده سرنگونی شاخص

ھای اقتصادی ایران کھ ھمواره بھ عنوان  معمای صنعت خودروسازی: یکی دیگر از مؤلفھ -چھارم. 41
مطرح شده را باید صنعت خودروسازی ایران و  پاشنھ آشیل سیاستگذاری اقتصادی و توسعھ ایران

ھای دولتی خودروساز دانست کھ علاوه بر ایجاد نارضایتی شھروندان از کیفیت نامناسب  خصوص بنگاه بھ
با وجود  المال نیز تبدیل شده است. ھای بیت شان، بھ یک چاه عمیق برای ھدر دادن سرمایھ تولیدات

سالاری تبدیل شده  ی ایران کھ خود بھ یک بازار مافیایی و رانتھای بسیار گران محصولات خودرو قیمت
و در حالی کھ اغلب کارشناسان و شھروندان، صنعت خودروسازی ایران را یک بخش نابسامان و 

ده دانستھ و بھ شدت از انحصارات دولتی و قانونگذاری موجود برای حمایت از آنھا شکایت داشتھ  زیان
کنند، بازھم  دھی سنگین این بخش اعتراف می این حوزه بھ ورشکستگی و زیانو حتی بسیاری از فعالان 

  !ایم سال اخیر بوده 3ھای خوروساز در بورس ایران طی  شاھد افزایش چند برابری قیمت سھام بنگاه
دریغ دولت با افزایش سرمایھ  خودروسازان ایرانی با توسل بھ راھکارھای مالی، حسابداری و با حمایت بی

قانون تجارت دارند. بر اساس آمار منتشره، مجموع زیان انباشتھ  141سعی در فرار از اعمال ماده  خود
بھ بیش  1398غول خودروساز ایرانی تا پایان شھریور  3خودرو، سایپا و پارس خودرو بھ عنوان  ایران 

ماھھ  6است کھ در  دار خودروساران بھ نحوی دھی ادامھ زیان 6ھزار میلیارد تومان رسیده بود. 27از 
، اما ھمچنان از بازدھی 7اند میلیارد تومان زیان داشتھ 500ھر کدام از خودروسازان ایرانی  1398سال 

ھای خودروساز  ترین شرکت شان در بورس برخوردار ھستند! در حالی کھ بزرگ بالایی در ارزش سھام
د، مشخص نیست خریداران سھام جھان نیز در حفظ و افزایش ارزش سھام خود با مشکل مواجھ ھستن
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ھای پوشالی خودروساز ایران، با کدام تحلیل اقتصادی بھ خرید چنین سھام مشکوکی اشتیاق وافر  غول
 دارند؟

 https://etemadonline.com/contentبھ آدرس 1398دی  6 -خبرگزاری اعتمادآنلاین     (مدرک:
/372397  .( 

ضعیت کنونی اقتصاد ایران بھ نحوی است کھ شھروندان طمع شھروندان و لطف دولت: و -پنجم. 42
ھای  دھند تا در صف برای حضور در بورس و خرید سھام حتی بھ ابتلای ویروس کرونا نیز رضایت می

اخذ کد بورسی بایستند. از سوی دیگر دولت نیز با تبلیغات فراوان و اعلام زمان برای فروش سھام 
د در بورس، در حال لطف و احسان بھ شھروندان ایرانی است! ده خو ھای بزرگ و کوچک زیان بنگاه

اقتصادی آنان با وجود تحریم، سقوط قیمت نفت و تھاجم   دولتمردان ایرانی کھ سیاستگذاری
کروناویروس، با شکست سنگین مواجھ شده است، تنھا راه برای کسب درآمد و جبران کسری بودجھ را 

بینند.  د بھ شھروندان و با توسل بھ دستکاری شاخص بورس میده خو ھای زیان در فروش سھام بنگاه
ای آنان، درآمدھای ھنگفتی نیز  ده کھ اکنون با فروش آنان علاوه بر کاھش بار ھزینھ ھای زیان شرکت

ده" معروف  ھای تحت مالکیت دولت کھ ھمواره با عنوان و لقب "زیان کنند. بنگاه نصیب دولت می
ھا را  گونھ شرکت اند. نمونھ بارز این ھای جذاب برای شھروندان شده بھ حوزه اند بھ ناگاه تبدیل بوده
توان دو باشگاه ورزشی پرسپولیس و استقلال دانست کھ تنھا یک برند خالی ھستند کھ اکنون قرار  می

ھای کوچک و بزرگ ایمیدرو و  ھا و شرکت است شھریور ماه در بورس عرضھ شوند. فروش سھام بانک
ھا را  ھا منتشر شده، ولع و طمع شھروندان برای خرید سھام این بنگاه .. نیز مکرر در رسانھایدرو و .

  .کنند تحریک می

ھای کاغذی کھ قیمت  ھا و شرکت ده دولتی، خصولتی و حتی بنگاه ھای اقتصادی زیان لیست بلند بنگاه
ر است در بورس عرضھ شوند، شان در بورس طی دو سال اخیر بھ چندین برابر افزایش یافتھ و قرا سھام

لیستی است کھ اگر مورد بررسی دقیق قرار گرفتھ و وضعیت فعالیت، مالی و اقتصادی آنھا شفاف و 
شوند. وضعیت مبھم  تنھا خریداری ندارند بلکھ موجب فروپاشی بازار سرمایھ نیز می آشکار شود، نھ

موجب شده است تا بسیاری از  اقتصادی ایران در کنار طمع شھروندان برای خرید سھام بورس،
ھای پتروشیمی کھ تنھا روی کاغذ دارای یک مصوبھ تاسیس ھستند و  ھای غیر واقعی مانند شرکت شرکت

ھایی کھ اگر فعالیت اقتصادی داشتند اکنون ایران در صدر جدول رشد و توسعھ  بسیاری دیگر از شرکت
سھام در بورس بھ رونق دروغین بازار سرمایھ اقتصادی جھان قرار داشت، با افزایش چند برابری قیمت 

اکنون در حال پذیرش مشتاقان خرید سھام  آید بھشت بازار سرمایھ ایران کھ بھ نظر می .ایران کمک کنند
مدت را بھ یک پشیمانی  شود کھ خاطره یک ماه عسل کوتاه بورسی است، بھ زودی بھ جھنمی تبدیل می

بورس ایران کھ برخی مدعی ھستند در حال  *.کند ن تبدیل میناپذیر ھمیشگی برای سھامدارا جبران
حاضر در دوران طلایی خود قرار دارد، از سوی سیاستگذاران اقتصادی و کارگزارن دولت، گاوی 

  .توانند باید شیر آن را بدوشند حتی اگر موجب مرگ آن شوند شود کھ تا می شیرده قلمداد می
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بھ دوران سیاه بورس و اقتصاد ایران تغییر جھت خواھد داد، زودی  دوران طلایی کنونی کھ بھ. 43
آور در دروس تاریخ علم اقتصاد ثبت شود. سیاستگذاری  تواند بھ عنوان یک رویداد سیاه و شوک می

بورس  اقتصادی ایران اکنون تبدیل بھ سیاست نگھداری از تنھا یک گاو شیرده یعنی بورس شده است.
توانند پاسخ دھند.  انگیز آن را تنھا دولتمردان می کھ معادلھ عجیب و شگفت ایران اکنون در شرایطی است

توان تحلیل کرد  ھای آینده می ھا و سال معادلھ بورس ایران در این دوران ظاھراً طلایی را تنھا با گذشت ماه
اھش مدت بورس ایران و آن ھم با تنھا چند روز محدود از ک و پاسخ شفاف داد. سپزپوش شدن طولانی

انگیز در فرآیند اقتصادی ایران و بلکھ جھان محسوب  شاخص کل و قرمزپوش شدن، یک رویداد شگفت
توانست بھ رشد و توسعھ آن  داد، می شود. فرآیندی کھ اگر در یک اقتصاد سامانمند و سالم روی می می

ھای  کتاما بورس ایران کھ شر کشور منجر شود و جھشی بزرگ در صنعت و اقتصاد فراھم کند.
توان بازاری دانست کھ دولت سعی دارد از  ھای آن تأثیر زیادی دارند را می خصولتی در افزایش شاخص

ھای دولتی  . در حالی کھ مشخص شده است کھ بنگاهای برای خود بپردازد طریق آن بھ درآمدزایی بودجھ
اقتصادی شھروندن ھستند،  شوند و ھمیشھ در حال مکیدن منابع مالی و ایران ھرگز ورشکستھ اعلام نمی

  .برداری کند اما دولت سعی دارد تا با زنده نگھ داشتن آنھا برای مقاصد سیاسی از آنان بھره

ً سیاستگذاری ھای بخش  شود، اما نابودی بنگاه ھای دولتی را موجب نمی ھای دولت شکست بنگاه اساسا
ھای خصوصی  دولتی بر خلاف شرکت ھای سازمان خصوصی و عامھ شھروندان را در پی دارد، زیرا: (

جھ دھای بو شوند و اغلب محدودیت در صورت اجرای سیاست ناکارآمد با خطر ورشکستگی مواجھ نمی
 8تر است.) ھای دولتی) نسبت بھ بخش خصوصی شدیدتر و مزمن آنھا نرم است، ناکارآمدی آنھا (بنگاه

یاستگذاری دولتی است کھ بھ شدت بر تقویت ای از این س معادلھ کنونی بازار سرمایھ ایران نیز جلوه
ھای بخش خصوصی و  ھای اقتصادی تحت حمایت دولت متمرکز بوده و حفظ، افزایش و آینده سرمایھ بنگاه

نگر. اتاق  ماھنامھ آینده  (مدرک: .ھای خود قرار نداده است شھروندان عادی را در اولویت سیاست
 )7 61. ص 1399فروردین  94. شماره بازرگانی، صنایع، معادن و کشاورزی تھران

توان در تحلیل سیاستگذاری اقتصادی یا بھ صراحت سیاستگذاری اقتصاد  معمای بورس ایران را می. 44
ھا، مسائل،  سیاسی دولت ایران جستجو کرد. سیاستگذاری اقتصادی دولت ایران، بھ جای تکیھ بر شاخص

اھداف و مسائل سیاسی متمرکز بوده و البتھ اقتصاد  ابزارھا و راھکارھای اقتصادی، بیشتر بر نیات،
اقتصادی ایران تنھا بھ دنبال بقای دولت و تقویت جایگاه متزلزل سیاسی مورد استفاده در سیاستگذاری 

، زیرا اقتصاد سیاسی را دانشی برای بھبود شرایط و مشروعیت و مقبولیت آن نزد شھروندان ایرانی است
گونھ کھ آدام اسمیت پدر علم  اند، ھمان زمان با تقویت دولت تعریف کردهافزایش ثروت شھروندان ھم

ای از دانش یک دولتمرد یا قانونگذار است کھ  گوید: (اقتصاد سیاسی، شاخھ اقتصاد در کتاب ثروت ملل می
 آورد و درآمدی کافی برای اداره خدمات عمومی را درآمد یا وسیلھ معاش فراوانی را برای مردم فراھم می

دھد. اقتصاد سیاسی در کار ثروتمندسازی مردم و  المنافع قرار می ھای مشترک در اختیار دولت یا مجموعھ
 94نگر. اتاق بازرگانی، صنایع، معادن و کشاورزی تھران. شماره  ماھنامھ آینده ( مدرک:حاکمان است.)

 )62. ص 1399فروردین 
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کنون در دوران طلایی افزایش بھای سھام خود قرار ھای اقتصادی حاضر در بازار سرمایھ کھ ا بنگاه. 45
 1404انداز  تنھا طبق چشم دارند، اگر واقعاً فعالیت و رونق مالی و اقتصادی داشتند اکنون اقتصاد ایران نھ

یافتھ اقتصادی آسیا و جھان  در صدر کشورھای توسعھ یافتھ غرب آسیا، بلکھ در صدر کشورھای توسعھ
گویا سیاست کنونی دولت برای تقویت بازار سرمایھ کھ بخشی از یک تاکتیک   !نیز قرار گرفتھ بود

تومانی (دلار جھانگیری)  4200گذاری دلار  بار قیمت سیاسی است و شباھت بسیاری بھ ماجرای زیان
معاون ریاست جمھوری دارد، بھ جای تقویت و بھبود وضعیت شھروندان و افزایش سرمایھ آنان در حال 

روزنامھ   ( مدرک:باشد ھای شھروندان ایرانی و شاید فقیرسازی اغلب جمعیت کشور می ھبلعیدن سرمای
-https://www.donya-e :بھ آدرس -1399فروردین  20دنیای اقتصاد، 

eqtesad.com/fa/tiny/news-3642121  ( 

بورسی در   خصوص سیاست نیرنگ برای روشن شدن ماھیت سیاستگذاری اقتصادی دولت و بھ. 46
، تنھا باید چند ماه دیگر صبر کرد تا دولت بتواند سھام خود را در بورس بفروشد و بازار بھ سطح رانای

ھای اقتصادی کشور در سایھ تحریم، کاھش قیمت نفت و  اشباع برسد و عدم کارایی دیگر شاخص
بخش ھای اثر سیاستگذاران اقتصادی ایران بھ جای طراحی و اجرای سیاست .کروناویروس مشخص شود

و کارآمد برای کاھش مشکلات اقتصادی شھروندان و بھبود شرایط زندگی آنان و توزیع مجدد منابع، 
ھای شھروندان در نیرنگ بازار بورس،  اند تا از طریق بلعیدن سرمایھ  فرصت و ثروت، تصمیم گرفتھ

نظیر میان  ارکت کمدر حال حاضر شاھد یک مش، !ای در ایران اجرایی کنند توزیع فقر را در سطح گسترده
شھروندان و دولت ایران در مسئلھ بازار سرمایھ ھستیم، مشارکت گسترده شھروندان ایرانی در 
سیاستگذاری انتحاری اقتصادی برای رفع مسئولیت دولتمردان ناتوان از یک سیاستگذاری عمومی کارا و 

مورن،  (مدرک:ران منجر شودتواند بھ فروپاشی بازار سرمایھ و اقتصاد ای اثربخش کھ در نھایت می
گودین، روبرت. دانشنامھ سیاستگذاری عمومی. ترجمھ محمد صفار. تھران، نشر  -رین، مارتین -مایکل

رغم تمام انتقادات بھ رویکرد سیاست بورس بازی  بھ ھر حال علی)، 919، ص 1393میزان. چاپ اول 
گذاران دولتی و حتی شھروندان برای دولت ایران، اعلام ھشدار و خطر از سوی کارشناسان بھ سیاست

ناپذیر بھ بازی در این بازار  دوری جستن از بازی بورس، شھروندان و دولت بھ شدت و با ولعی سیری
  .شود دھند. بازی در بازار سرمایھ ایران کھ آینده آن بھ جھنم سوزان سھام تشبیھ می مکاره ادامھ می

   :منابع
   
ریستوفر پی. سیاستگذاری عمومی در ایالات متحده آمریکا. ترجمھ حمیدرضا بریک، ک -ام شافریتز، جی  

 96، ص ۱۳۹۰محمدی. تھران، دانشگاه امام صادق(ع). چاپ اول  ملک

  از کل دارایی  میلیون نفر فعال در بورس از روحانی/ سقوط بورس بیش ۶ھای  درخواست خانواده. 47 
 شده بلوکھ

 ۱۳:۵۹ساعت  ۱۳۹۳تیر  ۸یکشنبھ 
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 367714کد مطلب: 

غربی افت داشتھ... ما دنبال  شده ایران نزد کشورھای ھای بلوکھ بورس ایران در این مدت بھ اندازه پول
میلیارد بھ  ۵۰۰۰شدن برخی ابھامات، مثلا امید واھی کھ آقایان با داستان تزریق  شفافیت ھستیم و روشن

بھ گزارش جھان، جمعی ،تر ھم کرد چھ بود؟ ار را خراببازار دادند ولی عملا اتفاقی نیفتاد و وضعیت باز
ای سرگشاده بھ رئیس جمھوری محترم خواستار توجھ بیشتر دکتر  از فعالان بازار سرمایھ با ارسال نامھ

جمھور ما فعالان  در بخش از این نامھ آمده است: آقای رییس.روحانی بھ وضعیت نابسامان بورس شدند
دولت در قبال بازار سرمایھ اعتراض داریم و از حضرتعالی تقاضا داریم در  بازار بورس نسبت بھ رفتار

 .ھای ما گوش داده و بھ ابھامات موجود پاسخ بدھید ای حضوری بھ حرف جلسھ
 

 :متن کامل این نامھ بھ شرح زیر است
 

 آقای دکتر روحانی
شش ماه بر بازار سرمایھ  کنیم کھ آیا از آنچھ در این آقای رییس بدون مقدمھ عرض می، سلام علیکم

 گذرد خبر دارید؟ می
 
 

، در آن روزھا حضرتعالی و ۹۲آقای رییس شاید لازم باشد کمی بھ عقب برگردیم، بھ روزھای آخر پاییز 
ھا آنقدر از روزھای  سیما و سایر رسانھ و سایر اعضای دولت و برخی دوستان مجلسی بھ ھمراه صدا

ھا جذب این بازار شدند و ناگھان  کردید و... تا خیلی از سرمایھ خوب بورس گفتید و افق روشن ترسیم
ترین عامل و مسبب ریزش بازار  اقدامات دولت و تیم اقتصادی آن برعکس شعارھا شد و اولین و مھم

در حالی کھ بعد از دعوت مردم بھ بازار (کھ حضرتعالی نیز در چند نوبت از طریق .اقدامات دولت بود
ھای عجیب و اعلام وجود حباب در  تان با اعمال سیاست ر را انجام دادید) تیم اقتصادیرسانھ ملی این ام

سازی بازار را  ھای بالا بھ مردم از طریق سازمان خصوصی بازار و مھمتر از آن عرضھ سھام در قیمت
 .ھا نتواند روی پای خود بایستد بھ خاک سیاھی نشانده است کھ شاید بھ این زودی

 
الات و مطالب مھمی در ذھن فعالان بورس نقش بستھ کھ پاسخگویی شفاف بھ آن کمترین آقای دکتر سو

دلیل دعوت از مردم برای حضور در بورس و بھ دنبال آن ، خواستھ ما فعالان بازار سرمایھ می باشد
 ھای خاص برای ریزش بازار چھ بود؟ آیا دولت دامی برای ھای بالا و دخالت فروش سھام دولتی بھ قیمت

ھای دولت از بازار اعلام  ھای توخالی کھ چندین بار برای حمایت فعالین بورسی تدارک دیده بود؟عده
میلیاردی  ۵۰۰۰بھ عنوان نمونھ آقای وزیر از صندوقی گردیده و بھ سرانجام نرسیده، دلیلش چیست؟ 

 .صحبت کردند کھ نھ تنھا عملیاتی نشد، بلکھ باعث شد بازار وضعیتش بدتر ھم بشود
اعتنایی مدیران بھ شرایط موجود و حتی برخی  تدبیری و بی فافیت بازار، بیش!جمھور آقای رییس

در حالی کھ اکثر سھام بازار ! آقای روحانی.رفتارھای تعمدی بر عمق ریزش بازار افزوده است
کنند  میاستناد  شاخصی جعلی شان بھ ، آقایان در آمارھایاند درصدی را تجربھ کرده ۵۰ھای بالای  ریزش

جمھور؛ قانونا دولت بھ خاطر دخالت در روند بورس و  رییس آقای.کھ اصلا بیانگر وضعیت بورس نیست
شاید ھیچ گروھی بھ اندازه فعالان بازار !قای روحانیآ.بدتر از آن تشویق مردم بھ خرید سھام مقصر است

بالاترین آمار رای برای شما از  سرمایھ از انتخاب شما خوشحال نشدند و شاید اگر قابل سنجش باشد، شاید
آقای روحانی قریب بھ .ندیده است فعالان بورسی باشد و قریب بھ یقین ھیچ بخشی ھم بھ اندازه ما آسیب

http://www.elmemofid.com/
mailto:mahmoudsaneipour@gmail.com


45 | P a g e  
 +  ) 98 - 9121195673(محمود صانعی پور: خبره میان رشتھ ای ویادگیرنده مادام العمر 

Mahmoud Saneipour: interdisciplinary expert and longlife learning (LLL), learned man 
    www.elmemofid.com  UKRM  mahmoudsaneipour@gmail.com,     قواعد مدیریت دانش مفید 

اند و در برخی موارد این رقم بھ بالای  اتفاق فعالان بازار حداقل سی درصد سرمایھ خود را از دست داده
ا دنبال شفافیت ھستیم و روشن شدن برخی ابھامات، مثلا امید جمھور؛ م آقای رییس.رسد درصد ھم می ۵۰

میلیارد بھ بازار دادند ولی عملا اتفاقی نیفتاد و وضعیت بازار را  ۵۰۰۰واھی کھ آقایان با داستان تزریق 
جمھور؛ آن چیزی کھ دارد از بین می رود علاوه بر سرمایھ ما فعالان  تر ھم کرد چھ بود؟آقای رییس خراب
شود کھ در دعوت دولت و  اش ھمان می ی، اعتماد است، اعتمادی کھ اگر از بین برود نتیجھاقتصاد

جمھور؛ بورس ایران در این مدت  آقای رییس.صداوسیما و ... از مردم برای انصراف از یارانھ روی داد
 .شده ایران نزد کشورھای غربی افت داشتھ ولی کسی پاسخگو نیست ھای بلوکھ بھ اندازه پول

دانیم کھ با شما جلسھ ای  قای روحانی؛ ما خانواده شش میلیونی فعالان بازار سرمایھ این را حق خود میآ
ھایی کھ آقایان استفاده می کنند، شفاف بھ عرض برسانیم.  داشتھ و وضعیت بازار را بدون رنگ و لعاب

وعده ھای داده شده عمل خاطرتان باشد در شعارھای انتخاباتی تان قول دادید کھ پاسخگو باشید و بھ 
جمھور ما سھامداران حقیقی درخواست دیداری حضوری و بدون واسطھ با حضرتعالی را  آقای رییس.کنید

دانیم تا آنچھ بر بازار سرمایھ در این مدت رفتھ  داریم و براین خواستھ مصریم و آن را حق مسلم خود می
جمھور ما فعالان بازار بورس نسبت بھ رفتار  آقای رییس.است را مستند و مشروح بھ عرضتان برسانیم

ای حضوری بھ  دولت در قبال بازار سرمایھ اعتراض داریم و از حضرتعالی تقاضا داریم در جلسھ
 با تشکرجمعی از فعالان بازار سرمایھ یاحق.ھای ما گوش داده و بھ ابھامات موجود پاسخ بدھید حرف

 
 چگونھ در بورس فریب نخوریم؟. 48 

، مجموعھ اقداماتی است کھ باعث تحریک سرمایھ گذاران بھ انجام تصمیمات خرید و سھام بازار فریب در
شود. معمولا این گونھ اطلاعات اشتباه برای سرمایھ گذاران با  فروش بر اساس اطلاعات اشتباه می

کاری بازار،  تواند شامل سرقت آشکار از سرمایھ گذاران، دست سیاری ھمراه است. فریب میھای ب زیان
ھا  ھای مالی شرکت معاملات با اطلاعات نھانی و مھمترین آنھا اظھار نظر اشتباه در خصوص گزارش

 .باشد

 مفھوم فریب و انواع آن در بازار سھام

از سوی ھر فرد متخصص و  سرمایھ گذاری ھاددر ھمھ کشورھا و تمام بازارھای سرمایھ، پیشن. 1
شود. گاھی این پیشنھادھا موجب شود تا سرمایھ گذار فریب بخورد و در نھایت  غیرمتخصصی ارائھ می

ھای سرمایھ گذاری  یشنھاد فرصتزیان سنگینی گریبان گیر او شود. بنابراین، در کشورھای مختلف، پ
ای کھ قادر بھ ارزیابی ریسک سرمایھ گذاری نباشند یک  نامطمئن یا ریسکی بھ سرمایھ گذاران غیرحرفھ

 .رود چالش جدی بھ شمار می

 .بینید ترین آنھا را در تصویر زیر می فریب در بازار سھام، انواع مختلفی دارد کھ رایج

 سرمایھ اندکھای با  فریب در سھام شرکت -۲

اگر قصد دارید در شرکتی کھ سھام آن بھ صورت ناخواستھ رشد کرده، سرمایھ گذاری کنید باید بسیار 
مراقب باشید. زیرا این رشد ممکن است بھ صورت غرض ورزانھ از طرف افرادی ساماندھی شده باشد 
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ریزی  ھای شرکت برنامھ اند یا از سوی مدیران و خودی دریافت کرده پول کھ بابت بالا بردن قیمت سھام
ایجاد یک خرید ھیجانی و ایجاد حباب در قیمت سھام از فروش شده باشد کھ منتظر ھستند تا بعد از 

تھ مھم این نک.شود نیز گفتھ می» الگوی پامپ و دامپ«سھامشان سود کسب کنند کھ بھ این نوع فریب 
کاری قیمتی سھام  ھای با سرمایھ اندک است و چرا نسبت بھ دست ھایی جزو سھام شرکت است کھ چھ سھم

 بیشتر حساس ھستند؟

 عاملھ گران بازارھای مالیسھ راه برای گذراندن تعطیلات برای م:  یک مطلب جالب دیگر بخوانید

 

این باعث  ھای با سرمایھ اندک، اغلب نادر است و اطلاعات عمومی در دسترس درباره سھام شرکت. 49
کاری قیمت سھام  شود تا متقلبان بھ راحتی بتوانند اطلاعات اشتباه را منتشر کنند. ھمچنین دست می

ھای با سرمایھ اندک دارای نقد شوندگی  زیرا سھم .تر است ھای با سرمایھ اندک برای متقلبان راحت شرکت
 .کمتر و در نتیجھ نوسانات بیشتر ھستند

 ھای کوچک ھای تقلب در سھام شرکت نشانھ

 جای یک سھم جا در مورد یک سھم یا رشد نابھ توصیھ یا پیشنھاد نابھ •

 عدم وجود فعالیت تولیدی یا تجاری واقعی در یک شرکت •

 قیمت سھم یا حجم معاملات سھم افزایش غیر قابل توجیھ در •

 تغییرات مکرر در اسم شرکت یا نوع فعالیت شرکت •

 فریب از طریق حساب سازی -۳

ھای آن کمتر از حد بیان شده  ھای شرکت بیش از حد یا بدھی افتد کھ دارایی این فریب زمانی اتفاق می
کسب و  ی شرکت را بپوشانند وھا دھند تا کم و کاستی باشند. آنھا با این ھدف این کار را انجام می

تر از آنچھ کھ ھست نشان دھند. حساب سازی عبارت است از اینکھ فرد یا  شرکت را از نظر مالی قوی کار
ھایی از یک فرد یا  یا حسابھای مربوط بھ شرکت را تغییر داده، از بین برده یا محو کند  سازمانی حساب

ھای مالی واقعی آن نیست. مانند آنچھ کھ در  سازمان ارائھ دھد کھ منعکس کننده ارزش واقعی یا فعالیت
 .موسسھ حسابرسی انرون روی داد

 :افتد حساب سازی معمولاً بھ دلایل زیر اتفاق می

o تأمین مالی اضافی از یک بانک 

o گزارش دادن سودھای غیر واقعی 
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o رمایھ گذاران جدیدجذب س 

o بالا بردن قیمت سھم 

o ھای مرتبط کسب پاداش 

 فریب از طریق دستکاری بازار -۴

یا تغییر قیمت بھ صورت  خرید سھام بھ دستکاری بازار بھ صورت عملی آگاھانھ بھ منظور تشویق دیگران
یا کنترل قیمت اوراق  بورس اوراق بھادار در عرضھ و تقاضا اختگی یا دخالت عمدی در عملکرد آزادانھس

ھایی  کاری بازار بھ فعالیت ز معاملات ساختگی تعریف شده است. اما بھ طور کلی، دستبھادار با استفاده ا
شود کھ بھ ھر طریق ممکن کارکرد آزادانھ عرضھ و تقاضای بازار را دچار اخلال کند و  اطلاق می

گمراه ھای ساختگی و نمایش کاذبی از فعالیت بازار سھام اقدام کنند کھ در نھایت بھ  فعالان بھ خلق قیمت
 .گردد ساختن فعالان بازار منتھی می

 برای موفقیت در بازار بورس ۱۰۰-۶قانون :  یک مطلب جالب دیگر بخوانید

دھد کھ بازار بھ برخی  می گیرد و در شرایطی رخ کاری معمولا در اوایل رشد بازار صورت می دست
کمبودھای ساختاری دچار است. این امر در بازارھایی کھ عرضھ و تقاضا در آن محدود است بیشتر 

 .شود نمایان می

 فریب از طریق معاملات با اطلاعات نھانی -۵

بھ اطلاعات نھانی شامل ھر گونھ اطلاعات افشا نشده برای عموم است کھ بھ طور مستقیم و غیر مستقیم 
شود. در صورت انتشار این گونھ اطلاعات، بر قیمت یا  اوراق بھادار، معاملات یا ناشر آن مربوط می

 گذارد. معاملھ اوراق بھادار با استفاده اوراق بھادار مربوطھ تأثیر می معاملھ تصمیم سرمایھ گذاران برای
ای کھ در  شود کھ فرد یا سازمانی با در اختیار داشتن اطلاعات محرمانھ از اطلاعات نھانی زمانی اجرا می

توان بھ مدیران،  کند. در این مورد می دسترس عموم قرار ندارد اقدام بھ خرید یا فروش اوراق بھادار می
 .ھیئت مدیره و ھمچنین کارکنان شرکت اشاره کرد

 ایھ برای پیشگیری از فریب سرمایھ گذارانراھکارھای خانھ سرم

بازار  ھمواره بھ عنوان یک نھاد آموزشی فعال در حوزه سرمایھ گذاری و خانھ سرمایھ مجموعھ
ای در راستای ارائھ راھکارھای پیشگیری از فریب سرمایھ گذاران در بازار  ھای گسترده تلاش رمایھس

سرمایھ انجام داده است. یکی از اقدامات ارزشمند خانھ سرمایھ جھت حمایت از سرمایھ گذاران بھ منظور 
بھ آنان است. در این محتواھای  محتوای آموزشی جلوگیری از فریب آنھا، آموزش سرمایھ گذاران و ارائھ

ھایی آگاه خواھد  آموزشی ضمن ارائھ ھشدار نسبت بھ انواع فریب در بازار سرمایھ، سرمایھ گذار از روش
 .دھد شد کھ احتمال فریب خوردن وی توسط کلاھبرداران را تا حد زیادی کاھش می
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 ھشدار پلیس درباره خرید سھام تقلبی و کلاھبرداری در بورس

ھای  رئیس پلیس امنیت اقتصادی پایتخت گفت: مردم سرمایھ گذاری در بورس را از طریق کارگزاری. 50
بھ نقل از خبرنگار پایگاه خبری پلیس، سرھنگ " نعمت  خبرآنلاین اریبھ گزارش خبرگز.مجاز انجام دھند

الھ علیپور " گفت: این روزھا شاھد رونق بازار مالی بورس در کشور ھستیم، بھ صورتی کھ ھر روز 
ق اخبار و اطلاعات دریافتی این بازار رساند و طب ای را بھ ثبت می بازار سھام با رشد شاخص رکورد تازه

ھرگز قبل از کسب مھارت و افزایش دانش در بورس شرکت و  با استقبال عمومی مردم مواجھ شده است.
گذاری در بورس از طریق  رئیس پلیس امنیت اقتصادی بااشاره بھ اینکھ سرمایھ.سرمایھ گذاری نکنید

ست: سرمایھ گذاری در بورس یک فعالیت اقتصادی و ھای مجاز باید صورت بگیرد، اظھار دا کارگزاری
این مقام انتظامی خاطر نشان کرد: استفاده از کد بورسی و اوراق ھویتی دیگران .مورد حمایت قانون است

شود و با متخلف  برای کسب انتفاع مالی در حالی کھ خود آن اشخاص مطلع نباشند، تخلف محسوب می
 .برابر با قانون برخورد خواھد شد

 
وی ابراز داشت: دریافت کدھای بورسی سایر اشخاص و کسب سودھای کلان پدیده جدیدی است کھ در 

بعضی افراد سودجو با استفاده از کدھای بورسی دیگران و حتی  حاشیھ اقتصاد کشور شکل گرفتھ است و
کھ این نوع  سرھنگ علیپور با این توضیح.کنند مدارک ھویتی آنان از سرمایھ گذاران کلاھبرداری می

افتد، ادامھ داد: این افراد با  ھای تمیز و اتوکشیده اتفاق می کلاھبرداری توسط افراد شیک و با لباس
ھای واھی از شھروندان با استفاده از مدارک ھویتی و کدھای بورسی آنان  رفتارھای متقلبانھ و با وعده

کنیم کھ  انش خاص خود را دارد و توصیھ میوی ادامھ داد: فعالیت بورسی نیاز بھ د،کنند کلاھبرداری می
 .ھا در دسترس باشد گذاری خود را در جایی انجام دھند کھ سرمایھ آن فعالیت اقتصادی و سرمایھ

 سرمایھ گذاران در بورس، مواظب کلاھبرداران باشند. 51 

ن واحد عبور شاخص بورس اوراق بھادار تھران در بیش از دو سال اخیر چند برابر شده و از یک میلیو
شود  واحد دستاورد عالی بورس محسوب می ۱۰۰۰۰۰۰ھای بورس تا بیش از  رشد شاخص   .کرده است

ھا بیشتر شده است؛ اما ھمزمان  و ضریب نفوذ بورس در اقتصاد ملی افزایش یافتھ و شفافیت عملکرد
ظرفیت سودآوری  شاخص بورس ھم نشان دھنده   شود. ھای کلاھبرداری ھم بیشتر می ھا و روش حیلھ

ارزش جاری    ھای افزایشی بر جا گذاشتھ است. ھای بورسی است کھ در چند ھفتھ اخیر رکورد شرکت
ھزار میلیارد تومان است.کامل شدن طرح سھام عدالت و  ۹۱۵بازار سھام نیز بیش از سھ میلیون و 

 ن بازار کمک کند.تواند بھ افزایش حضور مردم در ای آزادسازی خرید و فروش ھم در آینده می
 .ھای بازار سرمایھ نیست و شھروندان باید مراقب کلاھبرداران ھم باشند اما این ھمھ واقعیت

 
 شود سرمایھ گذاری در بورس را: با توجھ بھ شیب تند تغییر قیمت سھام در بورس توصیھ می   

 ھای مجاز انجام دھید از طریق کارگزاری )۱
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 در بورس شرکت و سرمایھ گذاری کنید با کسب مھارت و افزایش دانش )۲

 مواظب کلاھبرداران ھم باشید )۳

 ھمھ سرمایھ خود را دریک سبد سرمایھ گذاری نکنید )۴

ھای احتمالی در قیمت سھام باشید تا دچار زیان  ھا و حباب تر اینکھ باید مواظب کلاھبرداری از ھمھ مھم )۵
 گسترده و بیماری گل لالھ نشوید.

 ل لالھ در بورسسندروم گ. 52 

 
شود کھ بھ علت پخش شایعات، ورود  بھ شرایطی در اقتصاد گفتھ می tulip maniaجنون گل لالھ    

ھای ھنگفت و ھجوم مردم بھ یک بازار باعث افزایش شدید تقاضا و  دلالان و رؤیای دست یافتن بھ سود
بھ ویژه تازه واردان این بازار را  شود و پس از مدتی سقوط قیمت، انبوھی از سرمایھ گذاران ھا می قیمت

در ھلند برمی گردد کھ قیمت پیاز گل لالھ  ۱۶۳۷تا  ۱۶۳۴ھای  ریشھ این پدیده بھ سال   کند. دچار زیان می
ھای خود را فروختند و بھ امید سود سرشار در  ناگھان بھ صورت حبابی رشد کرد و مردم دارایی

ھا ھزاران نفر ورشکستھ  پس از سقوط قیمتری کردند و ھای آتی خرید گل لالھ سرمایھ گذا قرارداد
 .ندشد

افزایش سریع ارزش بازار بورس ایران نسبت بھ تولید ناخالص داخلی نشانھ حُبابی بودن برخی قیمت    
ارزش بازار بورس بھ قیمت ارز    کند و در خود ظرفیت سھام. ، چون فقط ارزش اسمی رشد میھاست

ھای تازه وارد بھ بورس بھ ھیچ وجھ این  ر بیشتر است، در حالی کھ ارزش شرکتمیلیارد دلا ۲۳۰آزاد از 
دھد بنابراین در شرایط دشوار کنونی اقتصاد، ساز ناھمگون بورس چھ  میزان اختلاف را توضیح نمی

ران باید ھوشیار باشیم و بدانیم کھ استفاده از کد بورسی و اوراق ھویتی دیگ   تواند داشتھ باشد؟ معنایی می
 برای کسب انتفاع مالی در حالی کھ خود آن اشخاص مطلع نباشند، تخلف است و مجازات دارد.

ھای بورسی دیگران و حتی مدارک ھویتی آنان از سرمایھ گذاران  بعضی افراد سودجو با استفاده از کد   
دھند؛  توکشیده انجام میھای تمیز و ا این نوع کلاھبرداری را افراد شیک و با لباس   کنند. کلاھبرداری می

ھای  ھای واھی از شھروندان با استفاده از مدارک ھویتی و کد ھای متقلبانھ و با وعده این افراد با رفتار
تحولات بورس ایران در سرنوشت اقتصادی ھمھ ملت تاثیر دارد و    کنند. بورسی آنان کلاھبرداری می

خواھد، دانش خاص خود را دارد و حتما  ر علم و دانش میھمھ باید برای موفقیت آن تلاش کنیم، اما این کا
 ھای بورسی ھم باشید. مواظب کلاھبرداری

 )مقابلھ با فریب در بازار سرمایھ (بورس

فریب و کلاھبرداری در بازار سرمایھ یا بورس اوراق بھادار، سبب تحریک سرمایھ گذاران و تشویق آنان 
   :چکیده گزارش پژوھشی،ه می شودبھ خرید و فروش مبتنی بر اطلاعات اشتبا

 ضرورت یادگیری و آموزش قبل از ورود بھ بازار سرمایھ برای سرمایھ گذاران مبتدی¬
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افزایش کلاھبرداری و فریب سرمایھ گذاران از طریق کاربردھای مختلف فناوری اطلاعات و ارتباطات ¬
 نال ھای تلگرامیاز جملھ اینترنت، شبکھ ھای اجتماعی و ابزارھای پیام رسان و کا

 تغییر ذائقھ مردم بھ خصوص جوانان برای ورود بھ بازار سرمایھ¬
 ضرورت بررسی تھدیدات و فرصت ھای ورود سھام عدالت بھ بورس¬
 اھمیت آموزش بھ مشولین سھام عدالت قبل از ازاد سازی سھام¬

 
سی از سوی مقام معظم قانون اسا 44پژوھش خبری صدا و سیما : بدنبال ابلاغ سیاست ھای کلی اصل 

در  1385رھبری، دولت جمھوری اسلامی ایران با محوریت وزارت امور اقتصادی و دارایی از سال 
راستای اجرای این سیاستھا کھ ناظر بر آزادسازی اقتصادی و واگذاری سھام شرکتھای دولتی یا متعلق بھ 

تاکنون حجم زیادی از دارایی ھای  دولت بود، مشمول خصوصی سازی قرار گرفت و در فرآیندی ده سالھ
تحت مالکیت دولت با روشھای متعدد خصوصی سازی بھ مردم واگذار شده است. یکی از اقدامات دولت 
کھ با ھدف دستیابی بھ عدالت اجتماعی، رشد اقتصادی و افزایش رفاه و ثروت خانوارھای ایرانی با کاھش 

ھای بخش خصوصی در عین  معھ جھت توسعھ فعالیتفاصلھ طبقاتی و ترغیب و توانمندسازی اقشار جا
رعایت عدالت اجتماعی و با بھره گیری از فرمایشات مقام معظم رھبری و اختیارات قانونی بود، طرح 

است کھ براساس قانون در یک بازه زمانی ده سالھ بھ سرانجام رسیده » سھام عدالت«بزرگ و ملی توزیع 
دی ماه امسال آغاز شده و قرار است برگھ  18ود سھام کھ رسماً از است و با توجھ بھ عملیات پرداخت س

 .سھام نیز بھ زودی بھ مردم واگذار شود

اما آنچھ در این زمینھ مھم است و بارھا کارشناسان اقتصادی و بازار سرمایھ بدان اشاره و تاکید داشتھ 
میلیون نفر سھامدار ) از  50اند عدم اطلاع کافی قریب بھ اتفاق سھامداران عدالت( نزدیک بھ 

سازوکارھای سرمایھ گذاری در بورس است و پیش بینی می شود برخی سودجویان با استفاده از ضعف 
اطلاعاتی سھامداران و با استفاده از شیوه ھای مختلف فریب کاری، سھام ارزشمند مشمولین این طرح 

مایلند پس از دریافت برگ سھام، شانس از طرفی برخی مشمولین سھام نیز  را از دست آنان خارج کنند.
خود را برای ورود بھ بازار سرمایھ آزموده و وارد بورس شوند اگرچھ خواه ناخواه حتی قصد فروش 

 .سھام را نیز داشتھ باشند باید با سازوکارھای بازار سرمایھ و نحوه خرید و فروش سھام آشنا شوند

کھ بخش زیادی از جامعھ با فرھنگ سھامداری و بھ اعتقاد کارشناسان این یک فرصت مناسب است 
بورس عملا آشنا شوند اما در عین حال تھدیداتی نیز بھ ھمراه خواھد داشت و چنانچھ بدون آموزش و 
مشاوره با خبرگان این امر صورت گیرد می تواند ضرر و زیان ھای زیادی برای سھامداران داشتھ باشد. 

ی بشری با وجود پیشرفت ھای فناوری اطلاعات و ارتباطات امروزه بیشتر عرصھ ھای مختلف زندگ
متحول شده است و یکی از این عرصھ ھا، پیشرفت در بازارھای مالی از قبیل پول، سرمایھ و بیمھ و 
سرمایھ گذاری است کھ متناسب با پیشرفت فناوری اطلاعات و ارتباطات و تسھیل در امور و سرعت 

 . یان خود ، آسیب ھا و مخاطراتی نیز بھ ھمراه داشتھ استبخشیدن در ارائھ خدمات بھ مشتر
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یکی از این آسیب ھا افزایش کلاھبرداری و فریب سرمایھ گذاران از طریق کاربردھای مختلف فناوری 
اطلاعات و ارتباطات از جملھ اینترنت، شبکھ ھای اجتماعی و ابزارھای پیام رسان و کانال ھای تلگرامی 

کھ فریب و کلاھبرداری در بازار سرمایھ یا بورس اوراق بھادار، سبب تحریک . بطوریو .. می باشد
سرمایھ گذاران و تشویق آنان بھ خرید و فروش مبتنی بر اطلاعات اشتباه شده و معمولا منجر بھ زیان 

این فریب می تواند شامل سرقت آشکار از سرمایھ گذاران ( اختلاس توسط سرمایھ گذاران می شود. 
ھا)، دستکاری بازار، معاملات با اطلاعات نھانی، تحریف و اظھار نظر غلط درباره گزارش  کارگزاری

 .ھای مالی یک شرکت سھامی عام، دروغ گفتن بھ حسابرسی شرکتی و... باشد

متناسب با پیشرفت فناوری اطلاعات و ارتباطات و توسعھ خدمات الکترونیکی در حوزه ھای مختلف 
پیشرفت ھر روزه اخبار زیادی در رابطھ با کلاھبرداری در فضای مجازی از ھمچنان با ایت توسعھ و 

طریق اینترنت و ابزارھای پیام رسان و شبکھ ھای اجتماعی و فریب عده زیادی از سرمایھ گذاران شنیده 
می شود. این مسئلھ موجب شده است تا ضمن توجھ بھ ھشدارھای نھادھای انتظامی ، نھادھای نظارتی 

مالی از جملھ بازار پول ، سرمایھ و بیمھ نیز دست بکار شده و طی اطلاعیھ ھا و بخشنامھ ھای  بازارھای
مختلف بھ نھادھای تحت نظارت خود و سرمایھ گذاران نسبت بھ روش ھای مختلف فریب و کلاھبرداری 

باراز سرمایھ سازمان بورس و اوراق بھادار ایران بھ عنوان نھاد نظارتی .در بازارھای مالی ھشدار دھند
با اتخاذ تدابیر پیشگیرانھ جھت مقابلھ با فریب سرمایھ گذاران در بازار سرمایھ ، ضمن حمایت از سرمایھ 
گذاران در صورت تخلف با کلاھبرداران از طریق مراجع ذی صلاح برخورد می کند. از این رو در این 

قابلھ با آن از دید کارشناسان و گزارش روش ھای فریب و کلاھبرداری در فضای مجازی و راه ھای م
 .پژوھشگران بازار سرمایھ سازمان بورس و اوراق بھادار آورده شده است

 
 فریب در بازار اوراق بھادار . 52 

فریب در بازار اوراق بھادار، اقداماتی است کھ سبب تحریک سرمایھ گذاران بھ انجام تصمیمات خرید و 
و معمولا منجر بھ زیان سرمایھ گذاران می شود. فریب می تواند فروش مبتنی بر اطلاعات اشتباه شده 

شامل سرقت آشکار از سرمایھ گذاران (اختلاس توسط کارگزاری ھا )، دستکاری بازار، معاملات با 
اطلاعات نھانی، تحریف و اظھار نظر غلط درباره گزارش ھای مالی یک شرکت سھامی عام، دروغ گفتن 

 .باشد بھ حسابرسان شرکتی و ...

 
 انواع فریب 

 3شکل : رایج ترین فریب ھا در بازار اوراق بھادار عبارتند از
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 فریب از طریق اینترنت و ابزارھای آنلاین . 1

 
اینترنت یک ابزار مفید برای دستیابی بھ طیف گسترده ای از سرمایھ گذاران بدون صرف زمان و یا پول 

اینترنت و شبکھ ھای اجتماعی برای تصمیمات سرمایھ گذاری  زیاد است و بسیاری از سرمایھ گذاران از
خودشان استفاده می کنند. ابزارھای آنلاین در عین داشتن مزیت ھای زیادی برای سرمایھ گذاری ، 
فرصت و ابزار مناسبی برای پیاده کردن مقاصد شوم کلاھبرداران است. کلاھبرداران بھ سادگی می توانند 

اطلاعاتشان دقیق ، معتبر و واقعی بوده و تشخیص مطالب جعلی از واقعیت برای طوری وانمود کنند کھ 
 .سرمایھ گذاران دشوار خواھد بود

سرمایھ گذاران خرد ایرانی تمایل زیادی بھ استفاده از رسانھ ھای اجتماعی  رسانھ ھای اجتماعی ؛ -1/1
برای دستیابی بھ اطلاعات مورد نیاز مانند فیسبوک، توئیتر، تلگرام و سایر شبکھ ھای اجتماعی آنلاین 

سرمایھ گذاری خودشان دارند کھ ھمین موضوع می تواند فرصت ھای را برای سوء استفاده کلاھبرداران 
فراھم کند. کلاھبرداران با استفاده از شبکھ ھای اجتماعی و ابزارھای آنلاین با کمترین ھزینھ و بصورت 

ن ارتباط برقرار کرده و آرا و نظرات اشتباه و گمراه کننده خود مخفی با طیف گسترده ای از سرمایھ گذرا
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را بطور وسیع در قالب وعده ھای اغوا کننده ، فرصت ھای استثائئی خرید سھام و.. منتشر می کنند. لذا 
ضرورت دارد سرمایھ گذاران با اگاھی از مقاصد شوم و فریبکارانھ کلاھبرداران از رسانھ ھای اجتماعی 

 .یک فرصت ھدفمند و با اگاھی و مشاوره با ھال فن استفاده کنندبھ عنوان 

اگرچھ خبرنامھ ھای آنلاین دارای مجوز بوده و اطلاعات  خبرنامھ ھای سرمایھ گذاری آنلاین؛ – 2/1
مفیدی درباره سرمایھ گذاری منتشر می کنند. اما برخی شرکت ھا ممکن است برای جذاب نمودن 

ط و پیشنھاد خرید یا فروش بھ خبرنامھ ھا ی آنلاین پول پرداخت کنند. سھامشان و درج اطلاعات غل
کلاھبرداران زمانی کھ بھ دنبال کسب سود از طریق متقاعد کردن دیگران برای خرید یا فروش سھم 
خاصی ھستند ممکن است ادعا کنند کھ توصیھ ھا و پیشنھادات شان در خبرنامھ کاملا بدون غرض بوده 

آنھا ممکن است برای بالا بردن قیمت سھم ھای بی ارزش ، اطلاعات اشتباه و غرض است در حالی کھ 
ورزانھ منتشر کنند. البتھ باید توجھ داشت صرف درج و تبلیغ این خبرنامھ ھا روی وب سایت ھای قانونی 

 .بھ معنای عاری بودن از کلاھبرداری و فریب نخواھند بود

تابلو اعلانات آنلاین، اتاق ھای گفتگوی مجازی و سایت ھای  ین ؛بولتن ھا و اتاق ھای گفتگوی آنلا -3/1
اجتماعی راه ھای برای بھ اشتراک گذاشتن اطلاعات سرمایھ گذاران است. ھر چند برخی پیام ھا ممکن 
است درست باشد اما بسیاری از آنھا ساختگی و یا حتی با ھدف کلاھبرداری است. متقلبان ممکن است از 

آنلاین سھام یک شرکت را تقویت کند یا چنین وانمود کنند کھ اطلاعات نھانی در رابطھ طریق گفتگوھای 
با رشد یک شرکت، محصولات جدید با سودآوری و یا قراردادھای با اھمیت با شرکت ھا و کشورھای 

می خارجی آن شرکت دارند. در اتاق ھای گفتگوی آنلاین معمولا کسی را کھ با شما ارتباط برقرار کرده ن
شناسید یا نمی دانید آیا این شخص درای اعتبار است یا خیر ؟ چون بسیاری از سایت ھا بھ کاربران خود 
اجازه می دھند کھ ھویت خود را مخفی نگھ دارد یا با اسم مستعار وارد شود. ممکن است کسانی کھ ادعای 

در این فضا یک فرد می تواند بھ صداقت دارند واقعا دارای اطلاعات نھانی سرمایھ گذار عمده باشند اما 
 .راحتی با ارسال پیام ھای زیادی با اسامی مختلف و مستعار توھم سود زیاد درمورد یک سھم را ایجاد کند

 
؛ اگر قصد دارید در شرکتی کھ سھام آن ( فریب در سھام شرکت ھای کوچک ( با سرمایھ اندک -2 

ید مراقب باشید زیرا این رشد ممکن است بصورت بصورت ناخواستھ رشد کرده سرمایھ گذاری کنید با
غرض ورزانھ از طرف کسانی ساماندھی شده باشد کھ بابت بالا بردن قیمت سھم، پول دریافت کرده اند یا 
از سوی مدیران و خودیھای شرکت(وابستگان مدیران) برنامھ ریزی شده باشد کھ منتظرند تا بعد از ایجاد 

 4شکل  ب در قیمت سھام ، از فروش سھام شان سود کسب کنندیک خرید ھیجانی و ایجاد حبا
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؛ این فریب زمانی اتفاق می افتد کھ دارایی ھای شرکت بیش از حد یا فریب از طریق حساب سازی -3

بدھی ھای شرکت کمتر از حد بیان شده، بدین منظور کھ کسب و کار شرکت از نظر مالی قوی تر از آنچھ 
اب سازی عبارتست از این کھ فرد یا سازمانی حساب ھای مربوط بھ شرکت را کھ ھست دیده شود. حس

تغییر داده، از بین برده و یا محو نماید. یا حساب ھایی از یک فرد یا سازمان ارائھ دھد کھ منعکس کننده 
 ارزش واقعی یا فعالیت ھای مالی واقعی آن نیست. حساب سازی معمولا بھ دلایل زیر اتفاق می افتد؛

 5کل ش

-  
 
تعریف و تبیین دستکاری بازار بر خلاف روش ھای انجام آن امری  فریب از طریق دستکاری بازار ؛ -4
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دشوار است و در بیشتر موارد دستکاری بر اساس روش ھا و اھداف آن تعریف می شود. معمولا 
غییر قیمت بھ عملی اگاھانھ بھ منظور تشویق دیگران بھ خرید سھام یا ت« دستکاری بازار بصورت 

« و » دخالت تعمدی در عملکرد آزادانھ عرضھ و تقاضا در بورس اراق بھادار « ، » صورت ساختگی 
انجام می شود کھ در نھایت بھ گمراه ساختن » کنترل قیمت اوراق بھادار با استفاده از معاملات ساختگی

ھا و در شرایطی رخ می دھد کھ دستکاری معمولا در مراحل اولیھ رشد بازار.فعالان بازار منتھی شود
بازار بھ برخی کمبودھای ساختاری دچار است. این امر در بازارھایی کھ عرضھ و تقاضا در آنھا محدود 
است نمود بیشتری دارد بھ ویژه در مواردی کھ فعالان باراز اطلاعات کافی در مورد ساختار بازار نداشتھ 

د و نظارت کافی بر اجرای آنھا نیز صورت نگیرد. با رشد و باشند و یا قوانین بھ خوبی تعریف نشده باش
گسترش بورس و استفاده از ابزارھای مشتقھ ، تمایل و امکان دستکاری با استفاده از شیوه ھای جدید قوت 

 .ی گیردم

 

 
 

 6شکل : اھداف دستکاری بازار -1/4
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 انواع دستکاری بازار.  52
 دستکاری مبتنی بر اطلاعات *
 اری مبتنی بر اطلاعات یا شایعات نادرست با ھدف گمراه کردن بازاردستک-
 عدم افشای اطلاعات موثر بر قیمت با ھدف گمراه کردن معاملھ گران و بازار-
 انتشار اطلاعات گمراه کننده و اشتباه-
 
 دستکاری مبتنی بر معاملھ*
 معاملھ صوری-
 ایجاد رونق مصنوعی-
 نجام معاملھقرار دادن سفارشات بدون قصد ا-
 تاثیر بر قیمت پایانی-
 تبانی بعد از بازار در مورد عرضھ ھای عمومی اولیھ-
 فشار برای سوء استفاده-
 معاملھ در یک بازار برای تثبیت نادرست قیمت یک ابزار مالی در یک بازار مرتبط-
 پنھان کردن مالکیت-
 
 معاملات با اطلاعات نھانی  -5

فاده از اطلاعات نھانی زمانی واقع می شود کھ فرد یا سازمانی عالما با در معاملھ اوراق بھادار با است
اختیار داشتن اطلاعات محرمانھ ای کھ در دسترس عموم قرار ندارد و چنانچھ در اختیار عموم قرار گیرد 

 بصورت قابل ملاحظھ ای قیمت اوراق بھادار را تحت تاثیر قرار می دھد. اقدام بھ خرید یا فروش اوراق
 .بھادار می کند

 
 اشخاصی کھ درای اطلاعات نھانی ھستند. 53 
 . مدیران شرکت شامل اعضای ھیات مدیره ، ھیات عامل ، مدیر عامل و معاونان آن-
 .بازرسان، مشاوران ، حسابداران، حسابرسان و وکلای شرکت-
صد از سھام شرکت را در سھامدارانی کھ بھ تنھایی و یا بھ ھمراه افراد تحت تکفل خود، بیش از ده در-

 .اختیار دارند یا نمایندگان آنان
) کھ مالک (ھلدینگمدیرعامل و اعضای ھیات مدیره و مدیران ذیربط یا نمایندگان شرکت ھای مادر -

 .حداقل ده درصد سھام یا دارای حداقل یک عضو در ھیات مدیره شرکت سرمایھ پذیر ھستتند
 .اختیارات و یا موقعیت خود بھ اطلاعات نھانی دسترسی دارندسایر اشخاصی کھ با توجھ بھ وظایف، -
 

 انواع معاملھ گران با اطلاعات نھانی ؛. 54
معاملھ گران با اطلاعات نھانی دست اول ؛عموما شامل مدیریت شرکت و اعضای ھیات مدیره می شود -

http://www.elmemofid.com/
mailto:mahmoudsaneipour@gmail.com


57 | P a g e  
 +  ) 98 - 9121195673(محمود صانعی پور: خبره میان رشتھ ای ویادگیرنده مادام العمر 

Mahmoud Saneipour: interdisciplinary expert and longlife learning (LLL), learned man 
    www.elmemofid.com  UKRM  mahmoudsaneipour@gmail.com,     قواعد مدیریت دانش مفید 

لا ، حسابداران و و گاھی کارکنان شرکت و افرادی کھ خدماتی برای ناشر فراھم می کنند شامل وک
 .حسابرسان و مشاوران مالی نیز جزو ھمین دستھ ھستند

معاملھ گران با اطلاعات نھانی دست دوم ؛این معاملھ گران افرادی ھستند کھ اطلاعات نھانی را از -
بدست می اوردند. آنھا می توانند اطلاعات نھانی را  شرکت)ضرورتا یک خودی  (نھشخصی دیگر 

با شخصی کھ از اطلاعات نھانی آگاھی دارد و یا بخاطر قرار گرفتن در شرایط خاصی بواسطھ ارتباط 
 .بصورت تصادفی و اتفاقی بدست آوردند

 
 جمع بندی 

در سال ھای اخیر بھ خصوص با انجام توافق برجام امیدھا برای گشایش و رونق بازارھای مالی و پولی 
ت ھایی کھ در حوزه ھای تحریمی مانند بانک و بیمھ ، در ایران و برداشتن تحریم ھا و سودآور شدن شرک

پتروشیمی ، خودروسازی و... ذائقھ مردم برای ورود بھ بازار سرمایھ یا بورس اوراق بھادار بیش از پیش 
شده است مخصوصا اینکھ امروزه بیشتر قشر جوان بھ دنبال راھی برای چند برابر کردن سرمایھ در 

از طرفی با توجھ بھ استقبال بیشتر مردم بھ بازار سرمایھ ، .ون زحمت ھستندکوتاه ترین زمان ممکن و بد
کلاھبرداران نیز بھ این سمت تغییر جھت داده و با سوء استفاده از این فرصت و با جعل عناوینی ھمچون 

شتر کارشناس بورس ، تحلیگر مسایل اقتصادی و... بدنبال ابداع شیوه ھای نوین و اغوا کننده برای جذب بی
 .افراد برای سرمایھ گذاری در طرح ھای غیر قانونی و فریب مشتریان خود می باشند

با توسعھ شبکھ ھای و ابزارھای اجتماعی بھ ویژه پیام رسان ھایی ھم چون تلگرام در یکی دوسال اخیر 
ی شاھدیم کھ برخی افراد فریبکار بدون داشتن تخصص مرتبط و یا مجوز فعالیت و احراز صلاحیت ھا

لازم اقدام بھ ارائھ مشاوره و دعوت بھ سرمایھ گذاری و سبدگردانی و سیگنال خرید و فروش سھام بھ 
افراد می کنند و با وعده افزایش سرمایھ و کسب سودھای آنچنانی در کوتاھترین زمان ممکن در مقایسھ با 

د و چند برابر کردن سرمایھ حوزه ھای دیگر سرمایھ گذاری از قیبل سپرده گذاری در بانک و یا بخش تولی
در کوتاه مدت، سرمایھ مخاطبان خود کھ عموما از قشرھای جوان می باشند را فراھم کرده و بھ یغما می 

در این بین گسترش شبکھ ھای اجتماعی و وب سایت ھای اینترنتی و کانال ھای تلگرامی نیز بھ یاری .برند
 .نھ اقدامات فریبکارانھ و کلاھبرداری می شودکلاھبرداران آمده و باعث تسریع و تبلیغ اینگو

در یکی دو سال گذشتھ بیشتر شکایت ھای رسیده بھ سازمان بورس و اوراق بھادار از سوی مردم و 
فعالان بازار سرمایھ حاکی از کلاھبرداری افراد فریبکار است کھ اقدام بھ دریافت مبالغی در قالب ارائھ 

و کمک بھ فعالیت در بورس بوده است. این شکایات و مشکلات بھ  حق مشاوره یا کارمزد برای معرفی
حدی رسید کھ سازمان بورس بھ این حوزه ورود کرده و برای پیشگیری از جرایم و تخلفات و ارتقای 
سلامت محیط کسب و کار و ایمن سازی و شفافیت بازار سرمایھ با توجھ بھ شکایت متعدد، اسامی و نشانی 

ل بدون مجوز فعالیت در زمینھ مشاوره سرمایھ گذاری، سبدگردانی، سیگنال و ھمچنین چندین سایت و کانا
ارائھ تحلیل ھایی با مقاصد خاص ( ایجاد جذابیت کاذب برای یک سھم و یا بی اھمیت نشان دادن ارزش 

و یک سھم برای خالی کردن سھامداران آن سھم ) را بھ معاونت فضای مجازی دادستانی ارائھ کرده است 
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با مسدود نمودن آنھا مانع از ادامھ فعالیت این افراد شده است اما ھمچنان شاھدیم با توجھ بھ ماھیت فضای 
مجازی کھ ھر کس با ھویت جعلی و بدون اینکھ قابل پیگیری باشد ھمچنان بھ اقدامات فریبکارانھ خود 

 .ادامھ می دھند

وزه می بایست دقت کنند کھ شرکت ھای مشاوره علاقمندان بھ سرمایھ گذارای در بورس و فعالان این ح
سرمایھ گذاری و سبدگردانی از جملھ نھادھای مالی ھستند کھ بر اساس قانون بازار اوراق بھادار و با 
دریافت مجوز فعالیت از سازمان بورس و اوراق بھادار، بر اساس قراردادھایی مشخص برای سرمایھ 

کنند و یا بھ آنھا مشاوره سرمایھ گذاری می ھند و شرکت ھای  گذاران سبدگردانی و مدیریت دارایی می
دارای مجوز تحت نظارت سازمان بورس تنھا منبع قابل اطمینان برای سرمایھ گذاران بوده و صرف 
داشتن یک کانال یا سایت بدون مجوز، دلیلی برای ارائھ مشاوره و خدمات مالی نیست. از این رو بھ 

ری در بورس و ھمچنین فعالان این حوزه توصیھ می شود بدون آموزش وارد این علاقمندان بھ سرمایھ گذا
بازار نشوند زیرا بورس یک بازار با ریسک بالاست و ھر قدر سودآوری آن بالا باشد بھ ھمان میزان 
ریسک آن نیز بالاست. بنابراین برای ورود و سرمایھ گذاری در بورس حتما لازم است قبل از آن آموزش 

زم را فراگرفتھ و یا از طریق مراکز و کارگزاری ھای دارای مجوز فعالیت رسمی اقدام بھ سرمایھ ھای لا
 .گذاری نمائید

 کلاھبرداری با ادعای سرمایھ گذاری در بازار بورس

مشاھده شده چندین سایت با ھای مجازی  بھ گزارش تابناک بھ نقل از باشگاه خبرنگاران جوان، در پایش
ھای مجازی در حال جذب سپرده گذار  ادعای سرمایھ گذاری در زمینھ بازاربورس، فارکس و ھمچنین ارز

 ۵�۳تا  ۲�۱این شرکت در طرح درآمدزایی خود وعده پرداخت سود ،و کلاھبرداری از کاربران ھستند
روزه را بیان  ۱۰۰تا  ۳۵ھای  ای دورهدرصد بر ۶۵۰۰تا  ۶۵۰روزه و  ۳۵تا  ۲۰ھای  درصد برای دوره

ھا برای کسب اعتماد مخاطبان خود، در دوره اول اصل سرمایھ قابل  کنند و در بسیاری از این سایت می
علی .برداشت بوده، اما در دوره دوم کھ طولانی مدت است امکان برداشت سرمایھ وجود نخواھد داشت

در کشور و یا کشوری دیگر و معرفی فردی بھ عنوان رغم ادعای شرکت مبنی بر ثبت و مجوز فعالیت 
ھا در کشوری غیر از  دھد کھ سرور این سایت ھا نشان می مدیرعامل، بررسی اطلاعات دامنھ این سایت

با استناد بھ بند ز ماده یک قانون .و ھویت شمالکین واقعی آن مشخص نیستادعای آنان قرار داشتھ 
دی مجرمانھ بوده و ھرگونھ ھمکاری با آن بھ عنوان معاونت در مجازات اخلال گران در نظام اقتصا

گردد از سرمایھ گذاری در این شرکت  از این رو بھ کاربران محترم توصیھ می.شود کلاھبرداری تلقی می
خودداری نمایند تا علی رغم حفظ سرمایھ خود مانع از گسترش فعالیت این شرکت کلاھبردار در داخل 

 .ندکشور و خروج ارز شو

 :در گفت و گو با باشگاه خبرنگاران جوان. 55

میلیاردی با نام  ۴۰۰تا  ۳۰۰ای بورس تحت تعقیب قضائی/ کلاھبرداری  ھای صوری مشاوره شرکت
 !بورس در کیش
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ھای  مدیر امور حقوقی و انتظامی سازمان بورس و اوراق بھادار با اشاره بھ بروز تقلب در شرکت
 .میلیاردی در کیش پرده برداشت ۴۰۰صوری از کلاھبرداری 

زاده، مدیر امور حقوقی و انتظامی سازمان بورس و اوراق بھادار در گفت و گو با  محمدعلی شیری
، با اشاره بھ شرکت ھای صوری و گروه اقتصادی باشگاه خبرنگاران جوان  بورس،بانک و بیمھ خبرنگار

کلاھبرداران از نام بورس کھ در ھفتھ ھا و ماه ھای گذشتھ ردیابی و دستگیر شده اند، اظھار کرد: متاسفانھ 
حال  بھ صورت غیرقانونی در  در فضای سرمایھ گذاری و مشاوران سرمایھ گذاری افرادی ھستند کھ

 ارائھ مشاوره بھ عموم مردم ھستند، کھ سازمان بورس در حال شناسایی آن ھا ھست.

  

کنند.  درصدی پول اخاذی می ۱۰۰تا  ۲۰۰ھای کذایی  ھا از مردم بھ عنوان سود وی افزود: این شرکت
ر گرفتھ، برای جلب اعتماد مشتری در اوایل سرمایھ گذاری مبالغی از منابع افراد مورد سوء استفاده قرا

 گردانند تا بتوانند مخاطب را کنار خود نگھ دارند. ھا بر می بھ عنوان سود بھ آن

 سال حبس برای مدیر یک شرکت غیرقانونی بورسی ۲۰صدور حکم 

 ۲۰کھ مدیر عامل این شرکت بھ   ھا را شناسایی کردیم این مقام مسئول ادامھ داد: چند مورد از این اختلال
ھای زیادی در محاکم ثبت شده است؛ بھ  سال حبس محکوم شده اند. شکایت ۱۵ا بھ ھ و ھمدستان آن  سال

مورد در فضای حقیقی شناسایی  ۴۳از مشاوران کھ در فضای مجازی و  ۹۸مورد در سال  ۱۸طور مثال 
 .ھا اشخاص حقوقی بودند مورد از آن ۳مورد از کلاھبرداران اشخاص حقیقی و  ۷۶شدند. از این تعداد 

ھای اینستاگرام و  ھا فضای مجازی در نرم افزار این سوء استفاده  اده با اشاره بھ اینکھ عمدتاشیری ز
مدعی ھستند سبدگردانان خوبی بوده و از  تلگرام رویت شده است، گفت: این افراد در فضای مجازی
مقام مسئول بیان این .برند ای و طلایی نام می ارتباطات خود با رئیسای سازمان تحت عنوان سینگنال نقره

این موارد را پیگیری میکند، تعداد زیادی از سایت متخلف در حوزه بورس توسط  کرد: سازمان بورس
مدیر امور .معاونت فضای مجازی فیلتر شده است، اما باید بدانید کھ تعداد از این موارد ھم دست ما نیست

ھا فرد با جعل  ھ طور مثال در یکی از شھرتاکید کرد: ب  حقوقی و انتظامی سازمان بورس و اوراق بھادار
ھا مشمول برگ سھم فولاد، قیر و ...  آرم بورس برگ سھم جعلی را منتشر کرده، نمونھ از این جعل برگ

 .بوده است

 کارگزاران ایرانی سھام خارجی خرید و فروش نمی کنند

در بعد خارجی کاملا بیانگر  ھای غیر قانونی ھای طولانی و خاص این شرکت او با اشاره بھ اینکھ وعده
ھای این  مدعی ھستند صندوقی داریم کھ اگر افراد از واحد   ھا از مردم است، گفت: سوء استفاده آن

کنیم. در چند ماه ابتدا با سود رسانی  ھا سرمایھ گذاری می ھا بخرند در خارج از کشور برای آن صندوق
و در   اسفانھ موردی داریم کھ فرد منزل خود را فروختھدارند. مت صوری مردم را پای سو استفاده نگھ می

اختیار این افراد قرار داده است.شیری زاده بیان کرد: این موارد را مدام از طریق سایت رسمی سازمان 
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دھد بلکھ بھ  کنیم و علی رغم شنیدن این پیشنھادات باز ھم می بینیم نھ تنھا خود اینکار را انجام می اعلام می
 کنند. وصیھ میدیگران ت

 

 واحدی شاخص بورس در ابتدای معاملات ۶۰۰ھراز و  ۳رشد  ید:بیشتر بخوان

 

ھای لازم خود را دارد و  ھای بورسی قوانین و نظارت تاکید کرد: سازمان برای فعالیت شرکت.  او56
ھای تحت مجوز استفاده کنند.این مقام  د، افراد در شرکتھا رادر سایت سازمان معرفی می کن شرکت

مسئول در پاسخ بھ سوال کھ امکان خرید و فروش سھام خارجی توسط کارگزاری ھا در کشور وجود 
ھای پذیرفتھ شده در بورس کھ داخلی ھستند  دارد؟ گفت: کارگزاری ھای بورس ایران تمامی سھام شرکت

در واقع این موضوع یک نوع تقلب است ھای خارجی نداریم.  شرکت را خرید و فروش مکنند و ما سھام
.وی افزود: چندی پیش در جزیره کیش ردیابی کھ توسط شرکت ھای صوری و غیرقانونی تبلیغ می شود

میلیارد تومان از مردم گرفتھ بودند و این مبالغ در دبی کشف شده بود. این افراد بعد  ۴۰۰تا  ۳۰۰شد کھ 
شوند.این مقام  بالغ افراد کلاھبردار از کشور خارج شده و کاملا از دسترس خارجی میاز دریافت این م

ھای  مسئول بیان کرد: شاید ممکن باشد فردی توسط واسطھ خارجی در خارج از کشور بتواند در بورس
 د.ھای داخلی ھیچ کدام توانایی خریداری سھم خارجی را ندارن خارجی سھام خریداری کند، اما کارگزاری

ھا در سایت  مدیر امور حقوقی و انتظامی سازمان بورس و اوراق بھادار بیان کرد: لیست تمام کارگزاری
توانند این موضوع را بررسی کنند و سپس برای مشاوره بورسی  بورس بارگزاری شده است و مردم می

  ھا مراجعھ کنند. بھ آن

 . سبد گردانی در بورس چیست؟57

 شود؟ ھ انجام میسبدگردانی چیست و چگون

بر اساس خصوصیات سرمایھ گذار مثل سطح  بورس ای در بازار افراد با تجربھ و کارشناس حرفھ
د. سبدگردان با کنن پذیری و سرمایھ شخص، سبدی مناسب او تشکیل داده و مرتب آن را مدیریت می ریسک

، تصمیمات لازم در جھت رسیدن بھ اھداف سبد و سھام توجھ بھ ھمھ عوامل مھم تاثیر گذار بر قیمت
بد و ای مدیر س گیرد. مزیت عمده سبد گردانی در استفاده از توان حرفھ افزایش ارزش آن را می

گردد کھ تمام  گذاری شرکت سبدگردانی است. این مسالھ باعث می ھای تیم مدیران سرمایھ مشاوره
ھای  و تحلیل بازار سرمایھ ھای مالی، اخبار تصمیمات گرفتھ شده برای سبد ھر شخص با بررسی گزارش

ھای  تکنیکال و بنیادی سھام بھ انجام برسد. در واقع نکتھ مثبت و تمایز سبدگردانی نسبت بھ روش
 .در بازار سرمایھ در ھمین نکتھ نھفتھ است سرمایھ گذاری دیگر
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 ؟کدام شرکت سبدگردانی از بقیھ بھتر است
را پیدا کنند. در مورد این موضوع  بھترین شرکت سبدگردانی اری از عزیزان بھ دنبال این ھستند کھبسی
ھای مختلف، عملکردھای مختلفی دارند. گاھی یک سبد  ھای سبدگردانی در بازه توان گفت کھ شرکت می

این است  خانھ سرمایھ ای دیگر بازده پائینی دارد. توصیھ ما در کند اما در بازه گردان بسیار خوب کار می
سالھ  ۵اگر با ھر سبدگردانی کار کردید از آنھا در مورد روند بلند مدت سودآوریشان حداقل در یک بازه 

اشتھ باشید. د سرمایھ گذاری در بازار بورس بھ دید بلندمدتی نسبت سوال کنید. ھمچنین حتما خودتان ھم
در بلند مدت و نزد یک سبدگردان  بازار بورس بازار بورس جای سرمایھ گذاری کوتاه مدت نیست. قطعا

ھای سرمایھ گذاری خواھد  تر از سایر بازار ای بسیار مطلوب ای نتیجھ یا مشاور سرمایھ گذاری حرفھ
 .داشت

 ونھ است؟شرایط سبدگردانی در خانھ سرمایھ با ھمکاری شرکت سبدگردان چگ

 .قرارداد یک سالھ است و امکان فسخ قرارداد در این مدت وجود دارد •
 .است ٪۲۰ھای بالای  از سود حاصلھ برای سود ٪۲۰سود سبدگردان  •
 .قرارداد در شرکت سبدگردانی تحت مجوز سازمان بورس بستھ خواھد شد •

 
 چطور نزدیکترین کارگزاری بورس را بھ خود پیدا کنیم؟:  یک مطلب جالب دیگر بخوانید

 

 لیست شرکتھای سبدگردان

 سایت تلفن دفتر مرکزی نام شرکت ردیف

۳۵-۸۸۴۸۲۱۳۳ کاریزما  ۱  www.sgc.co.ir 

 www.asemanpmc.com ۸۸۷۰۰۳۷۷ آسمان ۲

سرمایھ  ۳
 www.shassa.com ۸۸۲۱۵۲۱۶ ایرانیان
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۱-۸۸۴۸۰۳۲۰ ھدف ۴  www.hadafwm.ir 

 www.armanamc.ir ۸۸۸۶۱۴۶۸ آرمان اقتصاد ۵

پاداش  ۶
 www.padashsarmayeh.com ۸۸۷۲۴۸۰۳ سرمایھ

۷ 
سبدگردان 
نوین نگر 
 آسیا

۲۶۴۰۳۳۷۸ www.novinnegarasia.com 

 http://www.almasam.com ۸۸۰۴۴۸۳۶ الماس ۸

۹ 
تصمیم نگار 

زش ار
 آفرینان

۸۸۰۶۱۳۵۰ http://www.tasmimnegar.ir/fa 

 www.saramadam.com ۸۸۹۷۶۰۰۱ سرآمد بازار ۱۰

 سوالات متداول در مورد سبدگردانی

 توانید مثالی از نحوه دریافت کارمزد سبدگردانی بزنید؟ آیا می •

ک میلیارد تومانی با سبد بھ عنوان مثال، شما با سرمایھ ی :مثال اول: سبدگردانی با یک میلیارد سرمایھ
میلیارد  ۱٫۵شما بھ  پول کنید و سود می ٪۵۰ بندید. پس از یک سال، در بازار بورس گردان قرارداد می

ماند و  ز سود باقی میا ٪۳۰گذارد.  سود یکسالھ) را کنار می ٪۵۰اولیھ سود (از  ٪۲۰رسد. سبد گردان  می
 ٪۳۰ضرب در  ٪۲۰دارد. اینگونھ کھ،  را بھ عنوان حق الزحمھ بر می ٪۳۰از  ٪۲۰از این مقدار 

 .از سود شما در این مدت ٪۶ شود با مساوی می

 .دھید الزحمھ بھ سبد گردان خود می سود را بھ عنوان حق ٪۵۰از آن  ٪۶یعنی در نھایت شما 
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ل دارد و بھ دلیل شرایط نھ چندان مطلوب بازار بورس، سبد گردان شما برای میلیار پو ۱شما  :مثال دوم
است در نتیجھ سبد گردانی ھیچ مبلغی را بھ  ٪۲۰کند. چون سود شما کمتر از  سود می ٪۱۵یک سال 

 .عنوان سود از شما نخواھد گرفت

 آیا تضمینی برای سبد گردانی وجود دارد؟ •

لکھ بھ ھیچ شرکت سبد گردانی و شخصی اجازه تضمین سود را خیر اصلا. سازمان بورس نھ بھ ما ب
ھایی کھ تضمین سود  دھد. انجام این کار، کاملا غیر قانونی است. البتھ در مواردی خاص مثل صندوق نمی
را مطالعھ کنید) امکان این کار وجود دارد ولی سود آنھا در  صندوق ھای سرمایھ گذاری کنند (مقالھ می

ی است. فردی کھ تمایل بھ سبد گردانی دارد باید با علم بھ عملکرد خوب سبدگردان، محدوده سود بانک
 .شناخت او و ھمچنین قبول وضعیت و شرایط بازار بورس اقدام کند

 آیا سبد گردان در زیان سھیم است؟ •

پاسخ منفی است. زیرا این مورد نیز از سوی سازمان بورس مجوز ندارد. فرض بر این است کھ فرد 
 .کند ھای بازار بورس است و با علم بھ آن سبدگردان مناسب خود را انتخاب می جھ ریسکمتو

  

اسلام دارای اصول معملاتی عادلانھ درقردادھای اجتماعی بوده کھ  اصلاً نیاز بھ بورس نظام . . 58
اسلام )،مولف-سرمایھ داری ندارد در این بھ کتاب " روح میثاق وقراردادھای از این مولف مراجعھ شود

 بجای بورس بازی وتحریص مردم بھ انباشت سرمایھ صکوک را دارد

 گناه ، شرمندگی ، ندای وجدان ومرگ زود رس. 59

 آزمایشات روی روبا نشان میدھد اگر روبا نتواند بھ وعده عمل کند وحق بزند ، از شرمندگی میمیرد 

 د از شرمندگی انتحار میکنند مردم ژاپن ارخطاء کنند یا یک روز از تکلیف خودشان غفلت کنن

.قانون تلمود صھیونیستی چیست ؟ بعد از خواندن این قسمت ببینید کھ سازمان ھای نظیر بورس کھ  60
نظام سرمایھ را بر ملت مسلمان ایران تحمیل کردند ه اند آیا حامی قانون تلمود  صھیونیستی ھستند یا 

 احکام اسلامی:

  17، شماره 1382بھمن و اسفند   معارف  مجلھ
 صھیونیستی  تلمود سند نژاد پرستی یھود

خداوند می خواھد آنھا را بکشد، چنانچھ بھ حضرت موسی(ع) نسبت می دھند. خداوند، از این کھ یھود  .8
از ارواح دیگران افضل  . ارواح یھود،3را بھ چنین حالی گذاشتھ سخت پشیمان است و ھر روز لطمھ 

است، زیرا ارواح یھود جزء خداوند است! کھ فرزند جزء پدرش می باشد، روح ھای یھود نزد خدا 
. بھشت مخصوص یھود است و ھیچ کس بھ جز آنھا داخل آن نمی 4عزیزتر است زیرا ارواح دیگران 
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لت ھا مسیح را خدمت خواھند شوند، ولی جھنم جایگاه است کھ سلطھ و پادشاھی یھود بازگشتھ و تمام م
] تا آنھا صاحب ملک نباشند و یھود 48. بر یھود لازم است کھ املاک دیگران را خریداری کند[5کرد! 

باید بر خود گریھ کند و بگوید: وای بر ما، این چھ ننگی است کھ ما زیر دست و پیش از آنکھ یھود نفوذ و 
جھانی برپا و خانھ ھای غیر یھودی بھ منزلھ ی طویلھ سلطھ کامل خود را بھ دست آورد لازم است جنگ 

است. غیر یھودی جایز می باشد، چون اموال دیگران مانند رمل ھای دریا است و ھر کس زودتر بر اگر 
یکی از اجانب را بکشیم، مثل این است کھ در راه خدا قربانی کرده ایم. یھود دارای دو عید مقدس است کھ 

خون زیرا یکی از مراسم ھای مذھبی ما در این عید، استفاده از خون غیر یھود این عیدھا بدون تناول 
است. شرارت ھای یھود است. می دارند و غیر یھودیان را بھ ظاھر در آئین یھود وارد کرده و از آنھا 

 برای مقاصد
 چکیده ماشینی

26 
 (82(مائده » بھ درستی کھ دشمن ترین انسان ھا نسبت بھ مؤمنان، یھودیانند»

 [1تورات و عھد عتیق[

تورات یعنی تعلیم و بشارت، کتابی است آسمانی کھ بر پیامبر عظیم الشان حضرت موسی(ع) نازل شده 
است. ولی یھودیان، این کتاب را تحریف کرده و خرافات و افسانھ ھای زیادی در آن جای دادند، بھ طوری 

 .کھ امروز بھ صورت یک کتاب مضحک و عجیب درآمده است

 :نویسندگان تورات، اشخاص مجھول الھویھ و گمنامی ھستند کھ قرآن درباره آنھا می فرماید

پس وای بر کسانی کھ از پیش خود چیزی نوشتھ و بھ خدای متعال نسبت دھند تا بھ بھای اندک و متاع »
 (78(بقره / » ناچیز دنیا بفروشند، وای بر آنھا از آن نوشتھ ھا و آنچھ از آن بھ دست آرند.

 خدا در نظر یھود –الف 

] و مانند انسان 4] دو پا دارد[3] گیس و لباس دارد،[2خداوند، در کتاب مقدس یھود، ھمانند انسان است.[
] از آسمان بھ زمین فرود آمده، بھ ھر کجا کھ بخواھد می رود و جایی را برای سکونت و 5راه می رود.[

شانھ نمی تواند خانھ مؤمنان را از خانھ کفار تشخیص ] ... بدون ن6زندگی خویش مسکن قرار می دھد،[
] از کرده خویش پشیمان می 9] پیمان خود را می شکند،[8] و از خیلی چیزھا بی خبر است،[7دھد[

] با انسان کشتی می 11] گاھی غصھ می خورد و بر کاری کھ کرده است، اندوھگین می شود،[10شود،[
]، مار از او 13یکی است، یعنی ھم یگانھ است و ھم سھ گانھ[ ] و در عین اینکھ سھ تا است،12گیرد[

]، از آسمان ھا بھ زمین آمده، بین کلام مردم تفرقھ می اندازد، چون از وحدت کلام 14راستگوتر است[
 [16]، چیزی را می گوید و باز تغییر می دھد.[15آنھا می ترسد[

 پیامبران در نظر یھود
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 :از خدایان آن ندارند. مثلاً بعضی از آنھا پیامبران (کتاب مقدس!) دست کمی

 [17با زنان نامحرم زنا می کنند، چنانچھ بھ حضرت داوود(ع) نسبت داده اند.[ .1

 [18با دختران خود زنا می کنند و بھ حضرت لوط(ع) نسبت می دھند.[ .2

. این عمل را ھم بھ مردم را فریب می دھند و آنھا را می کشند و زنھایشان را بھ ھمسری در می آورند .3
 [19حضرت داود(ع) نسبت می دھند.[

 [20(ع) چنین نسبت می دھند.[یعقوب با خداوند کشتی می گیرند، چنانچھ بھ حضرت  .4

 [21کارھایی را کھ خداوند نھی کرده انجام می دھند، چنانچھ بھ حضرت سلیمان(ع) نسبت می دھند.[ .5

 [22ع) نسبت می دھند.[(سلیمان چنانچھ بھ حضرت قلبھایشان بھ جانب بت متمایل می شود،  .6

 [23ع) نسبت داده اند.[(سلیمان برای پرستش بت ھا، خانھ می سازند و این مطلب را نیز بھ حضرت  .7

 [24(ع) نسبت می دھند.[موسی خداوند می خواھد آنھا را بکشد، چنانچھ بھ حضرت  .8

 [25اوان و گوسفندان فرمان می دھند.[ستمکار ھستند و بھ کشتار کودکان و افتادگان و گ .9

با خداوند درشتی و خشونت می کنند، چنانچھ این موارد را ھم بھ حضرت موسی(ع) نسبت  .10
 [26دادند.[

 [27سال ھای متمادی بین مردم لخت و پابرھنھ راه می روند. چنانچھ بھ پیروان پیامبر نسبت داده اند.[ .11

 [28می گذارند و این را ھم بھ ارمیای پیامبر نسبت می دھند.[بھ گردن ھای خویش بند و یوغ  .12

 .خداوند فرمانشان می دھد تا نان آلوده بھ نجاسات انسانی بخورند .13

خداوند بھ آنھا دستور می دھد کھ سر و صورت خود را بتراشند و این دو مورد را ھم بھ حزقیال  .14
 [29نسبت داده اند.[

تا زن زنازاده را بھ ھمسری درآورند و گفتھ اند کھ یوشع(ع) چنین کرده خداوند امرشان می کند  .15
 [30است.[

مردم را بھ پرستش بت ترغیب کرده و خود بت می سازند، و می گویند کھ این عمل را ھم ھارون(ع)  .16
 [31انجام داده است.[

 [32[از راه زنا متولد شده اند، چنانچھ بھ یفتاح پیامبر(ع) نسبت داده اند. .17

 [33شراب می نوشند و مستی می کنند چنانچھ بھ حضرت نوح(ع) نسبت داده اند.[ .18

 [34دروغگو ھستند، چنانچھ بھ پیامبر سالخورده حضرت نوح(ع) نسبت می دھند.[ .19

 [35ع) را گفتھ اند کھ نبوت را بھ زور از خداوند گرفتھ است.[(یعقوب یکی از صفات حضرت  .20

 تن توراتقسمت ھایی از م –ج 

 [36من گفتم کھ شما خدایانید و جمیع شما فرزندان حضرت اعلی، لیکن مثل آدمیان خواھید مرد.[ .1
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اقوام غیر اسرائیل بھ جماعت خدا راه نخواھند یافت و ھیچ کدام از آنھا بھ میان جامعھ خداوندی وارد  .2
 [37نخواھند شد.[

زه تو باشد بده یا بھ اجنبی بفروش، زیرا کھ تو برای شراب نخورید، بلکھ بھ غریبھ ای کھ درون دروا .3
 [38یھوه، خدایت، مقدس ھستی.[

 [39دختران خود را بھ آنھا ندھید و دختران آنھا را بھ جھت پسران خود و بھ جھت خویشتن نگیرید.[ .4

را بھ  حدود تو را از بحر فلسطین و از صحرا تا نھر فرات قرار می دھیم، زیرا ساکنان آن سرزمین .5
 [40دست شما خواھیم سپرد و ایشان را از پیش خود خواھید راند، با ایشان و خدایان ایشان عھد مبند.[

بھ سرزمین کنعانیان تا نھر فرات داخل شوید، اینک این زمین را پیش روی شما گذاشتم، پس داخل  .6
سم خورده کھ بھ ایشان و بعد از شده، زمینی را کھ خداوند برای پدران شما، ابراھیم و اسحاق و یعقوب، ق

 [41آنھا بھ ذریت ایشان بدھد، بھ تصرف درآورید.[

و امت ھا را بھ میراث تو خواھم داد و اقصای زمین را ملک تو خواھم گردانید، ایشان را بھ عصای  .7
 [42آھنین خواھی کشت، مثل کوزه گر آنھا را خورد خواھی نمود.[

وشت ساران را خواھید خورد و خون رؤسای جھان را خواھید گوشت بخورید و خون بنوشید، گ .8
 [43نوشید.[

 [44ایشان را مانند گوسفندان برای ذبح بیرون کش و ایشان را بھ جھت روز قتل تعیین نما.[ .9

خداوند بر یعقوب ترحم فرموده، اسرائیل را بار دیگر بر خواھد گزید و ایشان را در زمین ھایشان  .10
د و غربا بھ ایشان ملحق شده، با خاندان یعقوب ملحق خواھند گردید، و قوم ھا (غیر آرامی خواھد دا

ایشان را بھ مکان خودشان خواھند آورد و خاندان اسرائیل ایشان (غیر یھودیان) را در زمین  ،) یھودیان
اران خویش خداوند، بنده و کنیز خود خواھند ساخت و بنی اسرائیل، اسیر کنندگان خود را اسیر و بر ستمک

 [45حکمرانی خواھند نمود.[

 [46تلمود[

خاخام ھای یھودی طی سال ھای متمادی شرح ھا و تفسیرھای خودسرانھ و گوناگونی بر تورات نوشتھ اند 
م. جمع آوری نموده و بھ اضافھ چند کتاب دیگر کھ در  1500در سال » یوخاس«کھ ھمھ آنھا را خاخام 

یعنی تعلیم دیانت و آداب یھود، جمع آوری » تلمود«بودند، بھ نام  م. نوشتھ شده 500و  230سال ھای 
 .کرد

قرار دارد (بلکھ از تورات ھم » عھد عتیق«و » تورات«این کتاب نزد یھود بسیار مقدس و در ردیف 
 (.می گوید: بدانید کھ گفتار خاخام از گفتار پیامبر بالاتر است» گرافت«بالاتر است چنانچھ 

ر بھ خودپرستی و آرمان ھای ضد انسانی یھود پی ببریم خوب است چند جملھ ای از این برای اینکھ بیشت
 [47کتاب را بھ دقت مطالعھ کنیم:[

 :روز دوازده ساعت است .1

 .در سھ ساعت اول آن خداوند شریعت را مطالعھ می کند
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 .در سھ ساعت دوم احکام صادر می کند

 .در سھ ساعت سوم ھم جھان را روزی می دھد

 .ر سھ ساعت آخر ھم با حوت دریا کھ پادشاه ماھی ھا است بھ بازی می پردازدد

را خراب کنند خطا کرده بود، بھ خطای خویش اعتراف کرده و بھ » ھیکل«ھنگامی کھ خداوند امر کرد 
گریھ درآمد و گفت: وای بر من کھ امر کردم خانھ ام را خراب کنند و ھیکل را بسوزانند و فرزندان مرا 

 .اج نمایندتار

خداوند، از این کھ یھود را بھ چنین حالی گذاشتھ سخت پشیمان است و ھر روز لطمھ بھ صورت خود می 
زند و زار زار گریھ می کند، گاھی از چشمانش دو قطره اشک بھ دریا می چکد و آن چنان صدا می کند 

 .و زمین بھ لرزه در می آیدکھ تمام اھل جھان صدای گریھ او را می شنوند و آب ھای دریا بھ تلاطم 

 .ھرگز خداوند از کارھای ابلھانھ، غضب و دروغ برکنار نیست

سال  130کھ مدت » لیلیث«قسمتی از شیاطین، از فرزندان آدم ھستند، آدم زنی داشت از شیاطین بھ نام  .2
 !ھمسر آدم بود، شیاطین از نسل او متولد شدند

 .ندی نزائید زیرا او ھم ھمسر یکی از شیاطین شده بودسال جز شیطان فرز 130در این مدت » حوا»

انسان می تواند شیطان را بکشد بھ شرط اینکھ خمیر نان عید را نیکو بھ عمل آورد. (خمیر نان عید از 
 (.خون غیر یھودیان ساختھ می شود

فرزند  ارواح یھود، از ارواح دیگران افضل است، زیرا ارواح یھود جزء خداوند است! ھمچنان کھ .3
جزء پدرش می باشد، روح ھای یھود نزد خدا عزیزتر است زیرا ارواح دیگران شیطانی و مانند ارواح 

 .حیوانات است

 .نطفھ غیر یھودی، مثل نطفھ بقیھ حیوانات است

بھشت مخصوص یھود است و ھیچ کس بھ جز آنھا داخل آن نمی شوند، ولی جھنم جایگاه مسیحیان و  .4
گریھ و زاری چیزی عاید آنھا نمی گردد، زیرا زمینش از گل و بسیار تاریک و بدبو  مسلمانان است و جز

 .است

پیامبری بھ نام مسیح نیامده است و تا حکم اشرار (غیر یھود) منقرض نشود، ظھور نخواھد کرد و ھر 
ی یھود وقت کھ او بیاید زمین خمیر نان و لباسی پشمی می رویاند، در این وقت است کھ سلطھ و پادشاھ

بازگشتھ و تمام ملت ھا مسیح را خدمت خواھند کرد! آن زمان ھر یھودی دو ھزار و ھشتصد برده و غلام 
 .خواھد داشت

] تا آنھا صاحب ملک نباشند و ھمیشھ سلطھ 48بر یھود لازم است کھ املاک دیگران را خریداری کند[ .5
تسلط پیدا کند، یھود باید بر خود گریھ کند و  اقتصادی برای یھود باشد. و چنانچھ غیر از یھودی بر یھود

 .بگوید: وای بر ما، این چھ ننگی است کھ ما زیر دست و جیره خوار دیگران شده ایم

پیش از آنکھ یھود نفوذ و سلطھ کامل خود را بھ دست آورد لازم است جنگ جھانی برپا و دو ثلث بشر 
را خواھد سوزانید و دندان ھای دشمنان بنی نابود شود و در مدت ھفت سال یھود اسلحھ ھای جنگ 

اسرائیل بھ مقدار بیست و دو ذرع کھ تقریباً ھزار و سیصد و بیست برابر دندان ھای عادی می شود! از 
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دھانشان بیرون خواھد آمد. ھنگامی کھ مسیح حقیقی پا بھ عرصھ وجود گذارد یھود آنقدر ثروت و مال 
 !را بر کمتر از سیصد الاغ حمل نتوان کردخواھند داشت کھ کلید صندوق ھایشان 

] و پیمان بستن با او یھودی را ملزم بھ ادا نمی کند. رؤسای 49کشتن مسیحی از واجبات مذھبی ما است[
 .مذھب نصرانی و ھر کھ دشمن یھود است را، باید در روز سھ مرتبھ لعن کرد

ی (مسیحیان) گولش را خوردند، (حضرت مسیح(ع)) کھ ادعای پیامبری کرده و نصار» یسوع ناصری»
بھ زنا آورده بود، در آتش جھنم می سوزند. کلیساھای » باندار«با مادرش مریم کھ او را از مردی بھ نام 

 .نصاری کھ در آن سگ ھای آدم نما بھ صدا در می آیند بھ منزلھ زبالھ خانھ است

اگر غیر یھودی، یک یھودی را بزند اسراییلی در نزد خداوند بیش از ملائکھ محبوب و معتبر است.  .6
چنان است کھ بھ عزت الھیھ جسارت کرده است و جزای چنین شخصی جز مرگ چیز دیگری نیست و 

 .باید او را کشت

 .اگر یھود نبود، برکت از روی زمین برداشتھ می شد و آفتاب ظاھر نشده و باران نمی بارید

نیز بر اقوام دیگر فضیلت دارد. نطفھ ای کھ از غیر ھمچنان کھ انسان بر حیوانات فضیلت دارد، یھود 
یھودی منعقد می شود، نطفھ ی اسب است. اجانب (غیر یھودیان) مانند سگ ھستند و برای آنھا عیدی 
نیست، زیرا عید برای اجنبی و سگ خلق نشده است. سگ افضل از غیر یھودی است، زیرا در اعیاد باید 

دادن بھ اجنبی حرام است. ھیچ قرابت و خویشی بین اجانب نیست، مگر بھ سگ نان و گوشت داد، ولی نان 
 در نسل و خاندان الاغ قرابتی است؟

 .خانھ ھای غیر یھودی بھ منزلھ ی طویلھ است

اجانب دشمن خدا و مثل خنزیر قتل شان مباح است. اجانب برای خدمت کردن یھود، بھ صورت انسان خلق 
 .شده اند

را از دین مرتد گشت و بھ عبادت بت پرداختھ است لذا ھر مسیحی کھ یھودی یسوع مسیح کافر است زی
نشود بت پرست و دشمن خدا خواھد بود و از عدالت خارج است و انسانی کھ بر غیر یھود کوچکترین 

 .ترحمی روا دارد، عادل نیست

 .غش و خدعھ کردن با غیر یھودی منع نشده است

 .شکال ندارد، بھ شرط آنکھ سراً او را مسخره کرده باشدسلام کردن بر کفار (غیر یھودیان) ا

چون یھود با عزت الھیھ مساوی ھستند، بنابراین تمام دنیا و ھر چھ در اوست ملک آنھا می باشد و حق  .7
دارند کھ بر آن تسلط کامل یابند، دزدی از یھودی حرام است و از غیر یھودی جایز می باشد، چون اموال 

 .ل ھای دریا است و ھر کس زودتر بر آن دست گذاشت او مالک استدیگران مانند رم

یھود مانند زن شوھردار است و ھمچنان کھ زن در منزل بھ استراحت می پردازد و شوھر، خرجی او را 
می دھد، بی آنکھ در کارھای خارج از منزل با او شرکت کند، یھود ھم بھ استراحت پرداختھ و دیگران 

 .بدھندباید آنھا را روزی 

 .ھرگاه یھودی و اجنبی شکایت داشتھ باشند، باید حق را بھ جانب یھودی داد اگر چھ بر باطل باشد .8
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از خاخام … برای شما جایز است کھ مأمورین گمرک را غش بنمایید و برای او قسم دروغ بخورید 
ھم خریداری کرد، در یاد بگیرید، صموئیل از مردی اجنبی کاسھ ای از طلا بھ قیمت چھار در» صموئیل«

 !حالی کھ فروشنده نمی دانست کھ آن طلا است. با این حال یک درھمش را ھم دزدید

ربودن اموال دیگران بھ وسیلھ ی ربا مانعی ندارد، زیرا خداوند شما را بھ ربا گرفتن از غیر یھودی امر 
 .می فرماید

د، در غیر این صورت، قرض دادن بھ بھ کسانی کھ یھودی نیستند قرض ندھید، مگر آن کھ نزول بگیری
 .غیر یھودی جایز نیست و ما مأموریم کھ بھ آنھا ضرر برسانیم

حیات و زندگانی دیگران ملک یھود است، چھ رسد بھ اموال آنھا! ھرگاه غیر یھودی احتیاج بھ پول داشتھ 
 .باشد، آن قدر باید از او ربا و نزول گرفت کھ تمام دارائی خود را از دست بدھد

 .غیر یھودی ھر چند صالح و نیکوکار باشد، او را باید کشت .9

 !حرام است غیر یھودی را نجات بدھید، حتی اگر در چاھی بیفتد، باید فوراً سنگی بر در آن گذاشت

 .اگر یکی از اجانب را بکشیم، مثل این است کھ در راه خدا قربانی کرده ایم

د، گناھی نابخشودنی مرتکب شده است و اگر غیر یھود در اگر یک نفر یھودی کمکی بھ غیر یھودی بکن
بودند و بنا بود » کنعان«دریا در حال غرق شدن است، نباید نجاتش بدھی، زیرا آن ھفت ملتی کھ در زمین 

یھودیان آنھا را بھ قتل برسانند، ھمھ آنھا نابود نشدند و ممکن است آن شخصی کھ در حال غرق شدن 
 .است، از آنھا باشد

 .ا می توانید از غیر یھود بکشید و اگر دستتان بھ کشتن او رسید و او را نکشتید، مرتکب خلاف شده ایدت

 .ھلاک کردن مسیحی ثواب دارد و اگر کسی نمی تواند او را بکشد، لااقل سبب ھلاکتش را فراھم نماید

مشان لازم است، مگر آن کھ کسانی کھ مرتد شوند (یھودیانی کھ از آئین یھود سرباز زنند)، اجنبی و اعدا
 [50برای خدعھ ی بھ دیگران مرتد شده باشند.[

تعدی کردن بھ ناموس غیر یھودی مانعی ندارد، زیرا کفار مثل حیوانات ھستند و حیوانات را  .10
 .زناشویی نیست

غیر یھودی حق دارد، زن ھای غیر مؤمنھ (زنانی کھ یھود نباشند) را بھ غصب برباید و زنا و لواط با 
 .یھودی عقاب و کیفری ندارد

 .برای یھودی مانعی ندارد تسلیم امیال و شھوات خویش شود

 .قسم خوردن جایز است، خصوصاً در معاملات با غیر یھود .11

اصول قسم خوردن برای قطع نزاع تشریع شده است، اما نھ برای کفار، زیرا آنھا انسان نیستند. جایز است 
ا اینکھ می داند حق با یھودی نیست، ولی شھادت دروغ بدھد)، چنانچھ لازم انسان شھادت زور بدھد (ب

 .است اگر می توانید بیست قسم دروغ بخورید، ولی برادر یھودی خویش را در معرض خطر قرار ندھید

 .بر یھود واجب است روزی سھ مرتبھ مسیحیان را لعن کنند و دعا کنند تا خداوند آنھا را نابود سازد

 .زم است کھ با نصاری، مانند حیوانات معاملھ کنیمبر ما لا
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 .کلیساھای نصاری، خانھ گمراھان است و خراب کردن آنھا ضروری و واجب است

ملت برگزیده ی خداوند ماییم و لذا برای ما، حیوانات انسان نمایی خلق کرده است، زیرا خدا می  .12
انات بی شعور و غیر ناطقھ مانند بھائم و دیگری دانست کھ ما احتیاج بھ دو قسم حیوان داریم، یکی حیو

حیوانات ناطقھ و با شعور مانند مسیحیان و مسلمانان و بودائیان و برای آنکھ بتوانیم از ھمھ ی آنھا بھ 
اصطلاح سواری بگیریم، خداوند ما را در جھان متفرق ساختھ است و لھذا ما باید دختران زیبا و خوشگل 

و وزرا و شخصیت ھای برجستھ ی غیر یھود، بھ تزویج درآوریم، تا بھ وسیلھ ی خود را برای پادشاھان 
 !آنھا بر حکومت ھای جھان، تسلط داشتھ باشیم

چنانچھ معلوم شد یھود یک حزب خطرناکی برای فریب دادن مردم است کھ آن ھم بھ صورت مذھب و 
 [51آئین درآمده است.[

 جنایت ھا

 :این عیدھا بدون تناول خون تمام نمی شوندیھود دارای دو عید مقدس است کھ 

 .Purim اول عید یوریم در مارس

 Passover.[52] دوم عید فصح در آپریل

 :می شوند، بھ نمونھ ھای زیر توجھ فرمائید» مقدس«ھر سالھ افراد زیادی قربانی این دو عید 

توما بھ اتفاق خدمتکار خود م. کشیش ایتالیایی آقای اپ، فرانسوا، انطون  1840روز چھارشنبھ سال  .1
 .ابراھیم از خانھ بیرون آمده و ناپدید می شوند

پس از تحقیق و جستجوی بسیاری کھ از طرف ملت و دولت شروع شد، معلوم می شود کھ کشیش بیچاره 
 .بھ دست یھود بھ قتل رسیده است

نیم ساعت از مغرب  سلیمان سرتراش کھ یکی از متھمین بود، در اعترافات خویش چنین اظھار داشت:
گذشتھ بود کھ خدمتکار داود ھراری وارد شده و درخواست کرد کھ فوراً خود را بھ خانھ ی داود برسانم، 
من ھم فوراً خود را بھ منزل او رساندم، در آنجا ھارون ھراری، اسحاق ھراری، یوسف ھراری، یوسف 

را دیدم » صاحب خانھ«ونکی و داود ھراری لینیوده، خاخام موسی ابوالعافیھ، خاخام موسی بخوریو دامسل
را دست و پا بستھ دیدم، فھمیدم برای » توما«کھ جمع بودند، من بھ مجرد آن کھ وارد منزل شدم و کشیش 

 .چھ مرا احضار کرده اند

خلاصھ، پس از آن کھ من وارد شدم، درھای منزل را بستھ و طشت بزرگی را حاضر نمودند و از من 
 .او را بکشم، ولی من امتناع کردمخواھش کردند کھ 

 .داود گفت: پس تو و بقیھ، سرش را بر طشت نگھ دارید، تا ما کارش را یکسره کنیم

در این وقت کشیش را پیش آورده، سرش را از بدن جدا کردند. بعداً جسد بی جان او را بھ انبار برده و با 
 .ھیزم آتش زدیم

سھ ھای بزرگی جای داده و در صرافی واقع در اول خیابان سپس جسد او را قطعھ قطعھ کردیم و در کی
 .یھود دفن نمودیم
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مأموریتمان کھ تمام شد، بھ ابراھیم خادم کشیش وعده دادند، کھ اگر این سرّ را برای کسی فاش نکند، او را 
 .از مال خودشان داماد خواھند کرد

 :بازپرس سؤال کرد

 استخوان ھایش را چھ کردید؟ -

 !اونگ خورد کردیمبا دستھ ھ -

 سرش را چھ کردید؟ -

 !با دستھ ھاونگ! خورد کردیم -

 روده ھایش را چھ کردید؟ -

 !آنھا را قطعھ، قطعھ کرده و در یکی از صرافی ھای نزدیک دفن نمودیم -

 :آنگاه بازپرس رو بھ اسحاق ھراری کرده و سؤال نمود

 اعتراض دارید؟» سلیمان«آیا بھ اعتراف  -

می گوید صحیح است، ولی شما نمی توانید این عمل را جرم حساب کنید، زیرا یکی از » انسلیم«آنچھ  -
 .مراسم ھای مذھبی ما در این عید، استفاده از خون غیر یھود است

 خون ھای کشیش را چھ کردید؟ -

 .در شیشھ کرده و بھ خاخام موسی ابوالعافیھ دادیم -

 استفاده می شود؟در مراسم مذھبی شما، در چھ چیزی از خون  -

 .«خمیر نان عید«در  -

 آیا ھمھ یھود باید از این نان استفاده کنند؟ -

 .نھ، ولی چنین نانی حتماً باید نزد خاخام بزرگ موجود باشد -

واقع در شوروی سابق کودک دو سالھ ای ناپدید  Valisob روز عید فصح در شھر 1823در سال  .2
جان او را در یکی از لجن زارھای خارج شھر پیدا نمودند و با آن گشت و پس از یک ھفتھ جستجو جسد بی

کھ آثار فرو بردن میخ و سوزن، بر آن نمایان بود، ولی قطره ای خون بر لباس ھایش وجود نداشت و 
 .چنانچھ بعداً معلوم شد، جسد را بعد از قتل شستھ بودند

 :در اعترافات خود چنین گفتھ است ] و در این قصھ متھم بود،53خانمی کھ تازه یھودی شده بود[

ما از طرف یھود مأمور شدیم کھ این کودک مسیحی را ربوده و در ساعت معینی در منزل یکی از آنھا 
 .حاضر کنیم. ھنگامی کھ ما با این کودک وارد منزل شدیم، دیدیم ھمھ دور میزی نشستھ و منتظر ما ھستند

بیسکویت و شیرینی سر او را گرم کردیم، کودک بیچاره طفل را روی میز گذاشتھ و با قدری شکلات و 
ھمین کھ مشغول خوردن شد، یکی از آنھا میخ تیز و درازی را در رانش فرو برد. صدای دلخراش کودک 
بلند شد، ھراسان بھ یکی از آنھا پناه برد، او ھم نامردی نکرد و با سوزن درازی کھ در دست داشت 
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ریادی زد و بھ سومی پناه برد، او ھم سینھ اش را سوراخ نمود و کمرش را مجروح کرد، طفل باز ف
خلاصھ آن قدر میخ و سوزن بھ تنش فرو کردند، کھ ھمان جا جان سپرد. سپس خون ھایش را در شیشھ 

 .کرده و بھ خاخام بزرگ تسلیم کردند

حملھ کردند، در  در یکی از روزھای گرم تابستان، یھودیان بھ یکی از خانھ ھای مسلمانان فلسطینی .3
مورد این واقعھ دختر بزرگ آن خانواده چنین می گوید: وقتی سربازان یھودی وارد منزل ما شدند چنان 
وحشت زده شده بودم کھ می خواستم ھلاک شوم، خواھر کوچکم بھ گوشھ ای فرار کرد، پدر و مادرم 

 .فریاد می زدند و کسی نبود کھ بھ ما کمکی کند

صفت و قسی القلب یھود، پدرم را با لگد و مشت و تھ تفنگ کشتھ و ما را دست و  مردان وحشی و حیوان
 .پا بستھ، کشان کشان از خانھ بیرون آوردند

حملھ کردند و زینت زنان مسلمان و ذمی را ربودند، » انبار«بھ شھر » معاویھ«در روزی کھ قشون 
گر کسی در شنیدن این فاجعھ بمیرد، من ملامتش امیرالمؤمنین(ع) بالای منبر رفتھ می فرماید: بھ خدا قسم ا

 .نخواھم کرد

 پی نوشت

 .برگرفتھ از کتاب دنیا بازیچھ یھود اثر آیت الله سید محمدشیرازی .*

تورات، در ابتدا بھ شریعت موسی یا اسفار پنجگانھ او اطلاق می شد. اما بھ مرور زمان دامنھ ی آن  .1
از پیامبران بنی اسرائیل و کتاب ھای تاریخی مربوط بھ تاریخ این  توسعھ یافت، تا جائی کھ اسفار دیگری

 .پیامبران و اسفار ادبی و شعری را نیز در بر گرفت

 .36سفر پیدایش، اصحاح اول، آیھ  .2

 .سفر دانیال، اصحاح ھفتم .3

 .24سفر خروج، اصحاح  .4

 .3سفر پیدایش، اصحاح  .5

 .13ھ ، آی132و مزامیر  19سفر خروج، اصحاح  .6

 .12، آیھ 12سفر خروج، اصحاح  .7

 .3سفر پیدایش، اصحاح  .8

 .30، آیھ 2سموئیل اول، اصحاح  .9

 .10، آیھ 15سموئیل اول، اصحاح  .10

 .8سفر پیدایش، باب  .11

 .34سفر پیدایش، باب  .12

 .، آیھ اول19، آیھ اول و اصحاح 18سفر پیدایش، اصحاح  .13
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 .30آیھ سفر پیدایش، اصحاح سوم،  .14

 .11، آیھ 11سفر پیدایش، باب  .15

 .6، آیھ 6سفر پیدایش، اصحاح  .16

 .، آیات متفرقھ11سموئیل دوم،اصحاح  .17

 .29سفر پیدایش اصحاح،  .18

 .11سموئیل دوم، اصحاح  .19

 .29سفر پیدایش، اصحاح  .20

 .11اول پادشاھان، اصحاح  .21

 .1، آیھ 11اول پادشاھان، اصحاح  .22

 .11ول پادشاھان، باب ا .23

 .، آیات متفرقھ4سفر خروج، اصحاح  .24

 .، آیات متفرقھ31اعداد اصحاح  .25

 .31، آیھ 32سفر خروج، اصحاح  .26

 .2، آیھ 20سفر اشیا، باب  .27

 .1، آیھ 27سفر ارمیا، باب  .28

 .12و  1، آیات 5و  4سفر حزقیال، اصحاح  .29

 .سفر یوشع، اصحاح اول .30

 .32خروج، باب سفر  .31

 .1، آیھ 11سفر داوران، باب  .32

 .9سفر پیدایش، اصحاح  .33

 .11، آیھ 13اول پادشاھان، اصحاح  .34

 .32سفر پیدایش، اصحاح  .35

 .15، آیھ 10سفر تثنیھ، باب  .36

 .3تا  1، آیات 23سفر تثنیھ، باب  .37

 .21، آیھ 14سفر تثنیھ، باب  .38

 .25 ، آیھ13سفر نحمیا، باب  .39
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 .31، آیھ 23سفر خروج، باب  .40

 .8و  7، آیات 1سفر تثنیھ، باب  .41

 .9و  8، آیات 2مزامیر، باب  .42

 .18، آیھ 39سفر حزقیال، باب  .43

 .3، آیھ 20سفر تثنیھ، باب  .44

 .3تا  1، آیات 14اشعیا، باب  .45

پیش، بھ دوازده جلد افزایش یافتھ،  این کتاب ھولناک در اصل چند جلد بیشتر نبوده، اما از ھشت قرن .46
جلد در قطع وزیری می شود. تلمود انبار شرارت ھای یھود است. کار تألیف آن حدود  36و امروز شامل 

دو قرن، پیش از جمع آوری اسفار تورات آغاز شد. از دو قرن پیش، پس از جمع آوری اسفار و رواج آن 
ود با افسانھ ھا و اساطیر عجیب و غریب خود، بر تورات و بازگشت از بابل باب تورات بستھ شد و تلم

فائق آمد و آن را تحت الشعاع خویش قرار داد. ھمھ بذرھای ناپاکی در تلمود است. (پروتکل ھای 
 (42، صفحھ 1373دانشوران صھیون، اثر عجاج نویھض، آستان قدس رضوی، 

 «خطر الیھودیھ العالمیھ«برگرفتھ از کتاب  .47

قوانین اقتصادی خاصی کھ در آئین یھودیان می باشد، آنھا ثروتمندترین مردمان جھان می بھ علت  .48
% ثروت و منافع این کشور در قبضھ یھودیان می باشد. 80باشند، برای نمونھ ففط در آمریکا، بیشتر از 

 (4(انفجار در آمریکا، اثر جو کام، نشر آگاه، صفحھ 

ن ھای متمادی بھ وسیلھ زورمندان و چپاولگران، تحریف شد دین توحیدی حضرت موسی در طول قر .49
و عملاً در خدمت سلطھ و ستم درآمد و بدین ترتیب چیزی کھ بھ نام دین یھود در دست است آن مرام و 

ع) برای نجات بندگان و بردگان و مستضعفین، مبلغّ آن بود. (موسی مسلکی نیست کھ رسول خدا حضرت 
نیز نشان دھنده آن است کھ حکام زمان. تعالیم حضرت موسی را بھ نفع  ظھور و بعثت حضرت عیسی(ع)

خود دگرگون ساختھ و از پوستھ ظاھری دین بھ عنوان ابزاری جھت تحمیق توده ھای مردم استفاده می 
کردند. نکتھ قابل توجھ اینست کھ ضد خدایانی کھ در ھنگام بعثت حضرت عیسی(ع) لباس یھودیت بھ تن 

ن حضرت را کھ مبلغ ھمان پیام خالص توحیدی و مرامی حضرت موسی(ع) بود. بھ کرده بودند، آ
شدیدترین وجھ، مورد اذیت و آزار قرار دادند و سرانجام بھ خیال خود وی را (و در واقع فرد دیگری را 

ن بھ جای او) کشتند و بدین طریق کاملاً ثابت کردند کھ خط توحیدی و ضد استکباری پیامبران الھی، با آ
یھودیتی کھ آنھا مدعی آن بودند، از زمین تا آسمان فاصلھ دارد. (جنایت جھانی، اثر شمس الدین رحمانی، 

 .(14، صفحھ 1381نشر پیام نور، چاپ دوم، 

یھودیان بھ این شیوه توانستھ اند، نفوذ گسترده ای در میان مسلمانان و مسیحیان داشتھ باشند، تا جائیکھ  .50
روحانیت مسلمانان و مسیحیان، خود را معرفی و وانمود بھ آن کرده اند و بعد از آن، با تا بالاترین سطوح 

دقت و حوصلھ زیاد، کمر بھ تحریف آئین اسلام و مسیحیت بستھ اند. قسمت عمده تحریفات و کاستی ھایی 
بھ آنھا کھ در اسلام و مسیحیت وجود دارد، از طریق یھودیان و با ترفند ھای خاصی کھ آئین یھودیت 

آموزش داده است. بھ وجود آمده است و این، یکی از مخفی مانده ترین و مظلومانھ ترین پرونده ھای 
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موجود در تاریخ است کھ سخن گفتن از آن، موجبات مرگ و نابودی بسیاری از انسان ھای آزاده را در 
 .طول ادوار مختلف فراھم آورده است

 .میلادی بر مردم مسلمان عملی گردید 1967در تمام این تعلیمات در تجاوز یھود  .51

 (81یھودی (صفحھ » سر ریچارد بورتن«اثر » اسلام… نور … یھود «برگرفتھ از کتاب  .52

در آئین یھود یک غیر یھودی نمی تواند یھودی شود و یھودیان کھ معتقد بھ اصالت نژادی ھستند او را  .53
ا یھودی اصیل و واقعی می دانند کھ از پدر و مادر یھودی، بھ عنوان یھودی قبول ندارند و تنھا کسی ر

متولد شده باشد. ولی این مطلب را مخفی نگاه می دارند و غیر یھودیان را بھ ظاھر در آئین یھود وارد 
 .کرده و از آنھا برای مقاصد شومشان استفاده می کنند

 پایان 
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